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31/03/2009 31/03/2010 Evolution (%) Evolution (DT) 

Encours crédits 3 389 049 872,691 3 882 869 467,191 14,6% 493 819 594,500 

Portefeuille-titres commercial 471 135 431,769 669 070 386,797 42,0% 197 934 955,028 

Portefeuille d'investissement 199 240 752,693 216 869 261,273 8,8% 17 628 508,580 

Encours Dépôts 4 668 111 207,732 5 173 141 814,968 10,8% 505 030 607,236 

Emprunts et ressources spéciales 159 967 676,279 155 500 665,952 -2,8% -4 467 010,327 

Emprunt Obligataire 10 173 523,288 0,000 -100,0% -10 173 523,288 

Emprunts subordonnés 78 729 005,848 65 715 872,254 -16,5% -13 013 133,594 

Ressources spéciales 71 065 147,143 89 784 793,699 26,3% 18 719 646,556 

Capitaux propres 445 926 800,129 496 197 762,070 11,3% 50 270 961,941 

Intérêts et revenus assimilés 65 346 153,016 65 018 120,959 -0,5% -328 032,057 

Commissions (en produits) 12 939 282,213 13 113 267,261 1,3% 173 985,048 

Revenus du portefeuille titres commercial et 
d'investissement 

17 800 428,584 20 022 838,317 12,5% 2 222 409,733 

Produits d'exploitation bancaire 96 085 863,813 98 154 226,537 2,2%  2 068 362,724 

Intérêts encourus et charges assimilés 30 750 643,621 29 387 668,940 -4,4% -1 362 974,681 

Commissions encourues 637 970,350 670 681,496 5,1% 32 711,146 

Charges d'exploitation bancaire 31 388 613,971 30 058 350,436 -4,2% -1 330 263,535 

Autres produits d'exploitation 733 776,701 761 967,964 3,8% 28 191,263 

Produit Net Bancaire 64 697 249,842 68 095 876,101 5,3% 3 398 626,259 

Frais de personnel 24 789 978,955 26 715 942,592 7,8% 1 925 963,637 

Charges générales d'exploitation 7 604 083,067 8 228 267,778 8,2% 624 184,711 

 La BIAT est parvenue à maintenir un rythme soutenu de son activité se traduisant par une croissance de l’encours de ses 

crédits (+14,6%) corrélée à une hausse des dépôts collectés (+10,8%) : la banque a clôturé le  premier trimestre 2010 

avec des encours crédits de 3882,8MD, soit une hausse de 493,8MDT et des encours dépôts de 5 173,1MDT, en hausse 

de 505,03MDT, grâce notamment à l’épargne qui a évolué de 6,34% et aux dépôts à vue qui ont progressé de 9,95%. 

 A l’issue du premier trimestre 2010, l’activité de la banque s’est soldée par un PNB de 68,095MDT, en évolution de 

5,3% : d’une part, les produits d’exploitation bancaire se sont établis à 98,154MDT, en augmentation de 2,2% du fait des 

baisses observées sur les taux des marchés monétaire en dinars et en devises, d’autre part, les charges d’exploitation 

bancaire ont atteints 30,058MDT, en baisse de 4,2% grâce aux contractions simultanées des dépôts à terme et des taux 

des marchés monétaires en dinars et en devises. 

 Coté maitrise des charges,  les charges opératoires ont enregistré une progression de 8% suite notamment à 

l’augmentation réglementaire des salaires expliquant la progression des frais de personnel qui s’est située à 7,8%. Les 

charges générales d’exploitation ont régressé de 4,2% courant le premier trimestre 2010. 

Réalisations de la BIAT au 31/03/2010 

 

Recommandation Conserver 

Cours au 23-04-2010 74,630DT 

Capital Social 170 000 000DT 

ROE Trailing 2009 8,25% 

BPA Trailing 2009 2,160DT 

PER Trailing 2009 34,55x  

PER estimé 2009 29,5x 

PBK  Trailing 2009 2,13x 

Dividende 2008 0,900DT 

Yield 1,20% 

RN estimé  2009(*) 43 MDT 

(*) Résultat net individuel estimé  

http://www.tustex.com/communiq.php?theme=comparsoc&nom_soc=BIAT

