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B a s e  1 0 0  

 3 0/ 09 / 2 008  3 0/ 09 / 2 009  E v o l u t i o n  
E n c o u r s  c r é d i t s  3  3 1 1  1 6 0 2 7 2  3  5 6 3  2 7 6  9 4 5  7 , 6 %  
Po r t e f e u i l l e -t i t r e s  c o m m e r c i a l  121 059 779 19526 3 18 0 6 1 , 3 %  
Po r t e f e u i l l e  d ' i n v e s t i s s e m e n t  13 9 6 25 4 3 0 176 74 0227 2 6 , 6 %  
E n c o u r s  D é p ô t s  2  7 6 6  4 9 1  2 4 3  2  8 9 0 2 6 3  2 4 5  4 , 5 %  
E m p r u n t s  e t  r e s s o u r c e s  s p é c i a l e s  6 07 78 7 26 6  54 1 04 9 93 9 -1 1 , 0%  
C a p i t a u x  p r o p r e s  3 5 4  6 7 9  4 1 6  3 9 3  6 3 1  08 0 1 1 , 0%  
I n t é r ê t s  e t  r e v e n u s  a s s i m i l é s  18 6  6 16  4 23  18 1 3 00 977 -2 , 8 %  
C o m m i s s i o n s  ( e n  p r o d u i t s )  25 6 96  955 25 18 8  56 9 -2 , 0%  
R e v e n u s  d u  p o r t e f e u i l l e  C o m m e r c i a l  e t  d ' i n v e s t i s s e m e n t  14  6 79 919 15 13 1 298  3 , 1 %  
P r o d u i t s  d ' e x p l o i t a t i o n  b a n c a i r e  226  993  297 221 6 20 8 4 4  -2, 4 %  
I n t é r ê t s  e n c o u r u s  e t  c h a r g e s  a s s i m i l é s  90 4 8 7 793  8 5 6 8 6  23 2 -5 , 3 %  
C o m m i s s i o n s  e n c o u r u e s  2 58 2 8 4 1 2 4 3 5 53 5 -5 , 7 %  
C h a r g e s  d ' e x p l o i t a t i o n  b a n c a i r e  93  070 6 3 4  8 8  1 2 1  7 6 7  -5 , 3 %  
Pr o d u i t  N e t  B a n c a i r e  1 3 3  9 2 2  6 6 3  1 3 3  4 9 9  07 7  -0, 3 %  
F r a i s  d e  p e r s o n n e l  3 8  4 03  6 97 4 2 511 6 77 1 0, 7 %  
C h a r g e s  g é n é r a l e s  d ' e x p l o i t a t i o n  12 4 4 5 756  13  3 78  6 77 7 , 5 %  

� Sur les neuf premiers mois de l’exercice 2009, l’activité de la BH s’est particulièrement caractérisée par une croissance importante 
au niveau du portefeuille titres commercial ( + 6 1 ,3 %)  expliq uée par l’aug mentation des placements en BT A . ;  de mê me q u’une 
aug mentation au niveau du portefeuille d’investissement ( + 26 ,6 %)  suite à  l’aug mentation des fonds g érés par la SI M -SI C A R  et les 
titres de participation.  

� C oté croissance de l’activité, l’encours des créances sur la clientèle s’est renforcé de 7 ,6 % provenant des crédits commerciaux et des 
crédits immob iliers. Les dépô ts de la clientèle se sont accrus à  un ry th me moins important q ue celui des crédits, soit une h ausse de 
4 ,5 % par rapport au 3 0-09-2008 . C ette aug mentation provient essentiellement de l’aug mentation des dépô ts à  vue à  raison de 
9,91 % et de l’aug mentation des dépô ts de l’éparg ne à  raison de 6 ,6 2%.  

� Le poste «  E mprunts et ressources spéciales »  s’est soldé par une diminution de 1 1 % provenant principalement du remb oursement 
d’une éch éance de l’emprunt ob lig ataire ( BH1 )  émis en 2002 pour un montant de 1 2 M D T  et du remb oursement par anticipation 
de l’emprunt ob lig ataire ( BH2)  émis en 2008  pour un montant de 7 0 M D T . 

� Sur les trois premiers trimestres de 2009, le produit net b ancaire de la BH est resté q uasiment stab le ( -0,3 2%)  imputab le 
essentiellement à  la b aisse des taux :  les produits d’exploitation b ancaire ont ch uté de 2,4 % due à  la b aisse volontaire du taux de 1 % 
sur les crédits aux particuliers intervenue en j uillet 2008 , la b aisse du T M M  et la b aisse rég lementaire d’un point sur les crédits aux 
particuliers en 2009 ainsi q ue le ralentissement de l’activité du commerce extérieur , devant une b aisse plus accentuée des ch arg es 
d’exploitation b ancaire ( -5 ,3 %) . 

� D u cô té des ch arg es, on note une aug mentation au niveau des frais de personnel ( + 1 0,7 %)  provenant principalement de 
l’aug mentation rég lementaire des salaires, corrélée à  une aug mentation des ch arg es g énérales d’exploitation ( + 7 ,5 %) .  

Réalisations de la BH au  3 0 / 0 9 / 2 0 0 9  

Recommandation A ch eter  

Cours au 21-10 -20 0 9  2 7 , 1 0 0 D T  

Cap i t al  S oc i al  9 0  0 0 0  0 0 0 D T  

R O E  T rai l i n g  20 0 9  1 3 %  

B P A  T rai l i n g  20 0 9  2 , 7 6 D T  

P E R  T rai l i n g  20 0 9  9 , 8 2 x  

P B K  20 0 8  1 , 3 2 x  

D i v i d e n d e  20 0 8  0 , 6 0 0 D T  

Y i e l d  2 , 2 0 %  
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