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           PUBLICATION SEMESTRIELLE                                                                SOTUVER 

 

 

Cours au 08-09-2010 8,93DT 

Capitalisation boursière (mDT) 112 786 

BPA Trailing 2010 0,560DT 

PER 2009 18,42x 

PER Trailing 2010 15,66x 

PBK 2009 4,65x 

Dividende 2009 2 DT 

Yield 2009 2,4% 
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TUNINDEX

SOTUVER

 
  30/06/2009 30/06/2010 Evolution 

PRODUITS D'EXPLOITATION 15 287 605 13 624 583 -10,88% 
Achats d’approvisionnement consommés 6 803 982 4 548 930 -33,14% 
Marge Brute 8 068 077 9 797 122 21,43% 
Taux de Marge Brute (%) 52,78% 71,91%  

EBITDA 5 510 386 6 881 490 24,88% 
Marge d'EBITDA (%) 36,04% 50,51%  
Résultat d’exploitation 3 904 205 4 705 660 20,53% 
Marge opérationnelle 25,54% 34,54%  

Résultat net 3 343 547 4 306 009 28,79% 
Taux de Marge Nette 21,87% 31,60%  

 
 

 Le chiffre d’affaires de la SOTUVER a chuté de 10,88%, passant de 15,287MDT au 30/06/2009 à 13,624MDT sur la 

même période de 2010. Cette régression dégage une baisse des ventes à l’export (-60%) sur la période. Cependant, les 

ventes locales ont fortement cru de 22,35%. Cette nouvelle politique adoptée par le management favorise le verre teinté 

destiné au marché local plutôt que le verre blanc destiné à l’export.  

 

 Les achats consommés ont accusé une baisse de 33%, passant de 6,8MDT au 30/06/2009 à 4,549 sur les 6 mois de 

2010. C’est ainsi que le taux de la marge brute marque une forte hausse de 19 points de pourcentage à 71,9% par 

rapport à juin 2010. 

 

 Grâce à une bonne maîtrise des achats, le résultat d’exploitation a connu une croissance de 20,5% pour s’établir à 

4,7MDT au 30/06/2010, et ce en dépit de l’évolution des charges de personnel (+27,43). Ainsi, la marge opérationnelle 

a gagné 10 points de pourcentage.      

 

 La SOTUVER a clôturé les six premier mois de 2010 avec un résultat net en progression de 29%, affichant 4,3MDT au 

30/06/2010 contre 3,3MDT au premier semestre 2009 et faisant apparaitre une marge nette de 31,6% contre 21,8% au 

1er semestre 2009. 

 

 Au cours actuel, SOTUVER se paie 15x ses bénéfices Trailing 2010.  

 

 

 


