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Bien plus qu’un intermédiaire... Reporting mensuel OCtObre 2020

Comportement du Marché

Volume de transactions (MDT) 70,598 Performance Niveau Var./Mois  Var./ Année 12 mois
Nombre de transactions 35174

6 555,10 -2,87 % -7,96 % -5,86 %
Capitalisation (MDT) 21 883,56
PER 2020e (x) 14,19 2 825,18 -3,31 % -9,70 % -7,63 %
Div.Yield (%) 3,87 Evolution du Tunindex & Tunindex 20

(en glissement annuel)
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Tendance du Marché
En Octobre dernier, le Tunindex subit le coup d’un écroulement de 2,87% en glissement mensuel. De son cété, le Tunindex 20 abandonne 3,31% se

stabilisant a 2 825,18 points. Les investisseurs ayant fini par céder a l'incertitude en se positionnant a la vente, occasionnant un trend baissier et
basculant les performances des barometres de référence au rouge. Le flux transactionnel généré sur la sphére boursiére totalise 70,598 MDT.

Palmarés des Valeurs

Cinq Plus Fortes Hausses Au registre des hausses, TUNINVEST-SICAR s’est située en téte d’
affiche gagnant 110,18% a 9,5 DT vraisemblablement suite a la signature
Valeur Dernier ~ Var. Mois Perf. Ann. Vol. (DT) P . . L
par la société d’'une promesse éventuelle de cession de sa participation
TUNINVEST-SICAR 9,50 110,18% 105,27 % 457 503 au profit d'un actionnaire de référence dans I'une des sociétés de son
CIMENT DE 1,80 50,00 % 2,17 % 44 659 portefeuille, la société Tuninvest Sicar vient d’étre notifier pour la
ARTES 4,20 12,45 % 7.83% 606 053 réalisation de cette sortie totale qui engendrera un impact positif et
significatif sur le résultat de I'exercice 2020. Le titre « LES CIMENTS DE
ADWYA 436 1066%  71,65% 4974695 g ’ - - « )
BIZERTE » a occupé la deuxiéme position avec un saut de 50% a 1,8
TUNISIE LEASING 10,19 7,49 % 21,31 % 302 942

DT. ARTES s’est apprécié de 12,45% a 4,2 DT, réduisant sa contre-
performance depuis le début de I'année a 7,83%. La valeur ADWYA a

Cing Plus Fortes Baisses , : .
bondi de 10,66% a 4,36 DT. TUNISIE LEASING, quant a elle, s'est

Valeur Dernier ~ Var. Mois Perf. Ann. Vol. (DT) bonifiée de 7,49% & 10,19 DT.
ELECTROSTAR 1,18 -19,18 % -11,94 % 39 795
UADH 1,10 118,52 % 17,02 % 669 604 A l'autre bout du spectre, le titre ELECTROSTAR a chuté de 19,18% a
. on P

AMS 0585 -15,00 % 32,81 % 220 212 1,18 DT. Par ailleurs, UADH a perdu 18,52% a 1,10 DT, réduisant sa
performance (YTD) a 17,02%. AMS a dégringolé de 15,00% a 0,85 DT

SIPHAT 4,44 -12,94 % -11,73 % 2337 ] . , .
tandis que SIPHAT et 'UBCI ont trébuché de 12,94% et 10,74% a 4,44

UBCI 20,53 -10,74 % -31,57 % 102 033

DT et 20,53 DT respectivement.

Cing Plus Forts volumes
La SFBT est la valeur la plus transigée du mois d’Octobre, en brassant

Valeur Dernier ~ Var. Mois Perf. Ann. Vol. (DT)
14,918 MDT de ses capitaux, suivie par SAH qui a drainé 11,203 MDT
SFBT 17,85 -5.05% 21,79% 14918 591 finissant le mois a 11,78 DT. Les deux valeurs ADWYA et EURO-
SAH 11,78 -6.43% 1,59% 11202894 CYCLES se sont traitées a concurrence de 4,975 MDT et 4,596 MDT
ADWYA 4,36 10.66% 71,65% 4974695 respectivement. Le titre CARTHAGE CEMENT a été traité a hauteur de
EURO-CYCLES 2375  -2.74%  32,08% 4595648 3,426 MDT 4 1,46 DT.
CARTHAGE 1,46 -1.35% 23,73% 3425849
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Evolution des Indices Sectoriels Taux de Participation Etrangeére et Capitalisation Boursiére
Indice Cloture  Var. mois Var. Année Taux de change Dernier Var. / Année
Sociétés Financiéres 4047,28 -335% -18,14% 1 Euro/TND 3,224 3,57 %
Banques 3699,74 -3,88% -20,51 % 1 US Dollar/TND 2,752 -1,29 %
Assurance 1201463 -0,70% 4,16 % Capitalisation (MDT) Tx. Part. Etrangére
Services Financiers 5 289,88 3,02 % 8,17 % Décembre 23 724,00 24,73 %
Services aux Consommateurs 2446,85 -0,16 % -6,34 % Janvier 23 722,00 25,01 %
Distribution 381944 0,08% -6,33% Février 23 961,00 24,91 %
Biens de Consommation 827059 -3,84% 10,72 % Mars 21 830,00 24,48 %
Automobiles et Equipementiers 1211,28 -1,22% -26,09 % Avril 21 254,00 24,79 %
Agro-alimentaire et Boissons 10623,19 -343% 13,10% Mai 21 960,00 24,91 %
Produits ménagers et de soins personnel 2269,24 -555% 5,61 % Juin 22 574,00 25,59 %
Industries 1254,71 0,68 % 3,95 % Juillet 22 243,00 25,45 %
Batiment et Matériaux de Construction 587,95 0,27 % 12,66 % Aot 22 797,00 25,79 %
Matériaux de Base 2599,37 -150% -30,29 % Septembre 22 399,00 25,79 %

Actualités Internationales
- Le Fonds Monétaire International prévoit un recul d’environ 10% de l'activité économique en France en 2020 estimant une reprise

partielle de I'ordre de 5% a 6% en 2021, en étroite liaison avec I'évolution de la pandémie et des mesures d'endiguement associées. A
ce sujet, le FMI précise que "des mesures de relance budgétaire supplémentaires, temporaires et bien ciblées, pourraient se révéler
nécessaires en France en fonction de I'évolution de la situation". Les autorités francaises, devraient des a présent élaborer un plan
crédible et ambitieux de rééquilibrage des finances publiques a moyen terme et le mettre en ceuvre seulement une fois la reprise
économique bien engagée".

- Selon les données publiées par le Bureau National de la Statistique (BNS), I'activité industrielle chinoise s’est accélérée a un rythme
légérement plus lent en octobre, ce qui suggére une reprise économique continue aprés la pandémie coronavirus. L'indice PMI
manufacturier officiel est tombé a 51,4 points en octobre contre 51,5 points en septembre. Les analystes s'attendaient a un recul a 51,3
points mais ont déclaré que la reprise semblait toujours en bonne voie. Le PIB chinois a augmenté de 4,9% sur un an sur la période
juillet-septembre. La croissance chinoise au T3 était attendue a 5,2%. Une enquéte sur le secteur des services a montré que l'activité a
augmenté pour le huitieme mois consécuitif, atteignant son plus haut niveau depuis octobre 2013.

Actualités Nationales
- D’apres les indicateurs monétaires et financiers quotidiens, publiés par la Banque Centrale de Tunisie (BCT), les recettes touristiques

cumulées, arrétées au 20 Octobre 2020, ont enregistré une baisse de 60,7%, par rapport & la méme période de I'année précédente,
pour s’établir a 1,647 milliard de dinars. Ainsi, selon les statistiques de la BCT, les revenus du travail cumulés se sont situés, a la méme
date, au niveau de 40,2 milliards de dinars, soit une hausse de 8,7%, en comparaison avec I'année écoulée. Par ailleurs, les services de
la dette extérieure cumulés ont diminué de 15,8%, a 6,7 milliards de dinars. Quant a I'actif net en devises, il s’est élevé a 21,2 milliards
de dinars jusqu’au 22 octobre 2020, soit 144 jours d'importations, contre 18,6 milliards de dinars pour 104 jours d’importation en 2019.

- Selon les chiffres publiés par I'Observatoire National de I’Agriculture (ONAGRI), la balance commerciale alimentaire a enregistré, au
30-09-2020, un déficit de 546,4 MDT, contre un déficit de 1 114,5 MDT enregistré, au cours de la méme période de I'année précédente.
En effet, la valeur des exportations alimentaires a enregistré une hausse de 16,2% contre une baisse des importations de 1,3%. Le taux
de couverture s’est établi ainsi a 87,1% contre 74% a la fin du mois de septembre 2019.
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Données du mois Sur l'année Valorisation

Valeur Cloture Var. Mois Quantité Capitaux (DT) Capi.(MDT) P. Haut Perf. Ann. | Div. Yield
FINANCES
BANQUES
AB 24,40 -0.41% 20 780 90 506 062 646,14 30,37 23,70 -16,41 % 5.50% 6,19 5,74 0,80 0,74
ATB 2,99 -3.55% 262 267 450 793 044 299,00 4,29 2,88 -26,36 % 2.30% 11,29 9,45 0,58 0,49
BH 8,64 -2.92% 125774 228 1091 396 411,26 12,13 7,40 -27,64 % 6.90% 531 3,76 0,73 0,52
BIAT 93,00 -1.17% 8507 274 791 192 1 660,05 122,00 90,00 -14,34 % 5.40% 9,31 7,94 1,87 1,60
BNA 8,69 -3.44% 139 120 433 1220 650 556,16 11,90 8,14 -26,91 % 0.00% 4,44 2,85 0,86 0,55
BT 6,50 -7.01% 223617 531 1488 623 1 462,50 7,80 6,50 -16,67 % 3.80% 13,03 10,95 2,09 1,76
BTE 8,60 2.99% 15 265 24 135131 38,70 10,00 8,10 -6,83 % 0.00% 55,63 42,53 0,37 0,28
STB 3,38 -7.40% 164 889 561 560 238 525,17 4,83 3,30 -27,78 % 0.00% 22,86 21,00 1,24 1,14
TJARI 25,60 0.79% 37 364 237 955 631 1 043,00 32,40 23,91 -21,69 % 8.60% 11,80 7,84 2,83 1,88
UBCI 20,53 -10.74% 4671 35 102 033 410,63 31,80 20,53 -31,57 % 5.80% 11,18 10,49 1,28 1,20
uiB 15,79 -4.30% 195 737 328 3118 961 514,12 23,00 15,30 -31,02 % 4.40% 8,64 5,97 1,56 1,08
WIFAK 6,50 -1.52% 1559 22 10 087 195,00 6,85 5,78 -5,11 % 0.00% ns ns 1,27 1,14
ASSURANCES
AST 57,98 0.00% 88 9 5081 347,88 65,77 44,10 44,97 % 10.30% 12,81 23,15 1,65 2,98
BH 49,13 -9.92% 4087 7 213 009 130,69 56,22 24,25 51,64 % 2.00% 14,06 21,25 1,77 2,68
STAR 115,75 1.85% 995 40 122 653 267,12 137,16 101,00 -12,54 % 3.30% 41,87 37,89 0,90 0,82
TRE 7,20 -1.51% 12 537 72 89 392 144,00 7,99 6,74 -9,89 % 7.60% 12,12 11,72 0,77 0,74
LEASING
ATL 1,76 6.67% 220 442 384 389 494 57,20 1,85 1,16 353%  11.40% 7,30 5,37 1,02 0,75
BHL 1,29 -7.19% 6 955 25 9 220 9,03 1,78 1,00 -26,29 % 0.00% 7,16 2,88 0,52 0,21
BL 1,72 1.18% 2481 5 4267 51,60 1,86 1,70 -7,03 % 7.60% 7,27 7,27 0,80 0,80
CIL 16,34 2.19% 29 567 288 473 055 81,70 16,40 14,50 9,30 % 6.10% 6,03 6,89 0,95 1,08
HL 3,40 -2.86% 577 29 1970 37,43 5,99 3,37 2,78 % 8.80% 6,85 4,40 0,79 0,50
TIL 9,99 2.99% 907 29 8725 27,47 11,94 8,70 -20,08 % 12.00% 6,49 4,25 0,84 0,55
TLS 10,19 7.49% 30 946 197 302 942 110,05 11,70 8,00 21,31 % 6.40% 12,04 9,27 0,83 0,64

SOCIETES D'INVESTISSEMENT

PLTU 44,30 0.00% 100 2 4430 44,30 46,50 44,30 0,00 % 5.00% 21,42 22,72 2,70 2,86
SPDIT 8,00 -2.91% 9370 5 79 040 224,00 8,85 6,41 3,43 % 750% 13,84 12,80 4,28 3,96
TINV 9,50 110.18% 58 705 234 457 503 9,18 9,50 4,02 105,27 % 5.30% 19,01 33,99 0,98 1,75
INDUSTRIES
HOLDING
OTH 12,00 2.28% 47 235 295 568 713 643,20 15,15 9,30 -9,30 % 2.10% 19,50 15,30 2,79 2,19
PGH 10,39 0.87% 38 041 217 396 494 1870,24 13,34 9,99 -18,64 % 290% 1545 13,53 2,84 2,48

AGRO-ALIMENTAIRE

CREAL 7,65 0.00% 38514 122 295 890 37,40 7,90 4,97 29,64 % 2.10% 10,48 17,98 1,59 2,72
DH 14,80 3.93% 88 240 456 1255958 812,63 15,63 10,20 46,20 % 2.30% 18,17 21,04 4,41 5,10
LNDOR 6,92 1.47% 27 141 173 187 404 77,69 7,75 5,55 -10,04 % 260% 3322 2835 21,32 18,19
SFBT 17,85 -5.05% 818 915 1796 14918 591 4 417,88 22,96 16,27 21,79 % 3.60% 21,12 25,67 4,60 5,59
SOPAT 1,29 -3.73% 124 018 273 163 937 35,94 1,73 1,17 -23,67 % 0.00% ns ns 2567 20,19
PHARMACEUTIQUE
ADWYA 4,36 10.66% 1208 077 2317 4974 695 93,86 4,38 2,09 71,65 % 2.30% 20,08 19,12 2,53 2,40
SIPHAT 4,44 -12.94% 483 23 2337 7,99 6,20 3,89 -11,73 % 0.00% ns ns 0,69 1,08
UMED 10,40 0.97% 130 182 448 1345 756 332,80 10,90 7,93 10,99 % 3.30% 20,50 26,56 3,11 4,03

COMPOSANTS AUTOMOBILES

ASSAD 4,56 1.33% 78 815 421 348 845 54,72 7,20 3,98 -33,33 % 5.50% 9,10 5,88 1,63 1,05
GIF 0,86 -10.42% 476 634 1249 427 415 9,09 1,12 0,40 40,98 % 0.00% ns ns 1,01 0,86
STEQ 4,36 -7.23% 226 3 1005 6,10 7,19 4,15 -12,80 % 0.00% ns ns 0,55 0,40
STIP 0,85 -2.30% 507 4 431 3,58 1,10 0,78 -22,73 % 0.00% ns ns ns ns
CIMENTIER
CcC 1,46 -1.35% 2314773 2482 3425 849 501,69 1,76 0,95 23,73 % 0.00% ns ns 18,41 13,16
SCB 1,80 50.00% 28916 88 44 659 79,29 1,82 1,08 -2,17 % 0.00% ns ns 1,23 1,07
CHIMIE

Département Recherches & Analyses www.maxulabourse.com.tn 3



onnées du mois Sur I'année Valorisation

72,00 -0.69% 26 338 115,34 92,00 65,90 2,86 % 6.30% 13,19 12,52 2,42 2,30
ALKIM 33,31 -2.80% 563 18 18 748 64,86 48,50 28,31 -33,37 % 0.00% ns ns 2,68 2,02
ICF 58,00 -4.92% 2983 227 171603 121,80 120,90 48,73 -45,85 % 13.80% 21,30 8,16 3,97 1,52

INDUSTRIES DIVERSES

AMS 0,85 -15.00% 250 552 870 220212 5,59 1,34 0,38 32,81 % 0.00% ns ns 1,00 1,00
ECYCL 23,75 -2.74% 195793 1653 4 595 648 211,61 25,55 12,60 32,08 % 4.60% 8,62 13,61 3,05 4,81
MPBS 3,57 6.25% 20 269 131 70911 36,89 5,94 3,20 -34,68 % 5.60% 10,49 13,22 0,96 1,22
NBL 4,15 -1.89% 1225 16 5088 17,64 5,01 3,74 -11,65 % 6.00% 9,64 8,82 1,58 1,45
PLAST 2,00 -2.30% 11750 123 24010 22,88 2,85 1,86 -22,27 % 1.50% 26,19 21,38 1,58 1,29
SAH 11,78 -6.43% 920 710 4382 11 202 894 769,77 13,80 8,53 1,59 % 130% 29,78 31,24 3,85 4,04
SAM 2,94 -2.65% 52 621 194 155 830 16,35 4,15 2,82 7,95 % 510% 12,95 12,29 1,80 1,71
SIAME 3,16 0.96% 49 653 233 153 607 44,37 4,18 3,00 -20,60 % 3.80% 13,39 18,26 1,24 1,70
SMD 1,62 0.00% 4 450 21 5749 20,09 2,08 1,27 -12,43 % 0.00% 13,43 9,26 0,84 0,58
soOMocC 0,93 -7.00% 297 539 702 274 654 37,81 1,16 0,72 -1,06 % 0.00% 12,98 11,49 0,55 0,48
SOTEM 3,20 0.63% 2990 3 9 568 96,64 3,20 2,82 10,34 % 0.00% 154,02 241,60 2,22 3,49
SOTUV 6,67 0.74% 245 261 1006 1793661 221,55 8,59 5,58 -1,20 % 220% 21,86 21,38 4,09 4,00
STPAP 4,67 0.65% 300 411 1099 1452374 130,49 7,49 4,32 -26,26 % 10.00% 12,12 14,03 1,95 2,26
STPIL 12,05 -1.63% 24 392 188 287 325 49,87 13,28 9,91 11,33 % 8.70% 9,43 8,02 1,51 1,29
TPR 3,50 -1.41% 99 179 287 347 844 175,00 4,88 321 -26,16 % 6.90% 1511 11,64 2,26 1,74
IMMOBILIER
SIMPA 38,61 -2.99% 2089 21 80 650 42,47 40,00 37,17 -3,21 % 0.00% 33,81 42,05 0,42 0,52
SITS 2,11 1.44% 17972 39 38 543 32,92 2,39 1,95 -1,86 % 0.00% 334,53 365,73 334,53 365,73
SOKNA 2,70 -6.25% 37 649 91 101 253 13,64 2,99 2,00 26,52 % 1.30% 6,12 6,82 0,35 0,38

TECHNOLOGIE
AETEC 0,56 -5.09% 20788 131 11713 1,25 0,60 0,33 69,70 % 0.00% ns ns 0,70 1,09
TLNET 8,15 -2.98% 130 260 763 1093 554 98,87 9,25 571 -9,84 % 2.50% 5,67 5,79 3,12 3,18

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE

ARTES 4,20 12.45% 141 806 437 606 053 160,65 5,17 3,87 -7,83 % 6.80% 5,77 4,53 1,26 0,99
CITY 7,50 5.49% 95011 468 694 535 135,00 7,89 6,87 11,10 % 8.00% 8,72 9,12 2,94 3,07
NAKL 11,15 3.24% 16 986 95 187218 334,50 12,36 9,25 -4,96 % 220% 11,65 11,48 2,28 2,24
UADH 1,10 -18.52% 549 346 1440 669 604 40,65 1,76 0,52 17,02 % 0.00% 106,31 62,54 0,82 0,48

AUTRES SERVICES

CELL 4,92 -8.38% 183 751 687 959 272 21,95 5,53 2,85 32,62 % 0.00% ns ns 0,50 1,64
LSTR 1,18 -19.18% 33264 189 39795 12,14 1,58 0,70 -11,94 % 0.00% ns ns ns ns
MIP 0,14 0.00% 0 0 0 0,62 0,22 0,22 -36,36 % 0.00% ns ns 1,00 1,00
TAIR 0,59 -3.28% 166 152 374 98 084 62,66 0,74 0,52 -6,35 % 0.00% ns ns ns ns

TELECOMMUNICATIONS

SERVI 2,03 -0.98% 1171330 2945 2540 461 24,10 2,41 0,46 232,79 % 0.00% ns ns 0,53 0,59
SOTET 5,15 5.32% 81729 543 407 700 23,88 6,02 4,00 0,00 % 1.90% 4,35 3,97 1,16 1,06
TGH 0,24 4.35% 540 162 308 125 448 25,92 0,26 0,20 -4,00 % 0.00% ns ns 0,72 0,52

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION

MAG 21,00 -9.83% 551 19 12 368 241,11 32,00 21,00 -25,37 % 190% 41,85 2312 7578 41,86
MGR 3,23 0.62% 161 400 302 515 491 42,64 3,55 2,28 43,36 % 4.30% 8,88 13,89 1,26 1,97
MNP 6,14 -4.06% 50 580 216 308 059 122,61 8,10 5,98 -21,28 % 0.00% ns ns 2,48 2,03
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