
Reporting mensuel Août 2017

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 49,715

Nombre de transactions 20 857

Capitalisation (MDT) 21 976,63

PER 2017 (x) 16,76

Div.Yield (%) 3,31

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

3,29 % 15,60 %6 344,73 16,94 %

4,39 % 21,53 %2 822,29 23,42 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Au terme du mois d’Aout, l’indice phare de la bourse de Tunis a grimpé de 3,29% par rapport au mois dernier culminant à 6 344,73 points. Pareillement,

le Tunindex 20 a bondi de 4.39% à 2 822.29 points. La place a brassé 20.857 MDT en flux transactionnel courant ce mois. La capitalisation boursière a

atteint 21.976 Milliards de dinars.

A la tête des top performances de ce mois, on retrouve BEST LEASE,

qui a grimpé de 25.24% à 1.97 DT, talonnée par ATTIJARI BANK qui a

bondi de 17.71% à 38.49 DT, hissant sa performance annuelle à 49.73%

dans un volume de 2.417 MDT. ICF occupe le troisième rang avec un

gain de 15.89% à 23.99 DT, tandis que ONE TECH HOLDING s'est

apprécié de 13.76% à 12.4 DT, faisant drainer 2.221 MDT de ses

capitaux. La BIAT s'est bonifié de 10.85% à 117.5DT.

Au registre des plus fortes baisses, SERVICOM asseoit la première

place, accusant une chute de 15.19% à 6.7 DT, suivie par SOTUVER qui

a  régressé de 9.11% à 4.05 DT. OFFICE PLAST s'est effrité de 9.02% à

2.42 DT alors que SOMOCER s'est délestée de 8.66% à 1.16 DT.

CELLCOM achève la semaine sur une perte de 7.84% à 3.29 DT,

réduisant sa performance annuelle à -47.49%.

Valeur phare de ce mois, la SAH a drainé le plus fort volume d'affaires,

soit 4.475 MDT, suivie par le duo bancaire BH et BT. La première s'est

traitée à hauteur de 4.054 MDT, rameant sa performance annuelle à

40.50% alors que la seconde s'est transigée à concurrence de 3.316

MDT, pour finir à 8.15 DT.

Dans la quatrième position, on retrouve la SFBT avec 3.309 MDT de

volume de transactions, terminant ce mois d'Aout à 20.6 DT. La BNA,

quant à elle, a réussi à afficher son nom dans ce classement, faisant

brasser 2.582 MDT de ses capitaux à 11.4 MDT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

BEST LEASE 206 4411,97 35,21 %25,24 %

ATTIJARI BANK 2 416 74738,49 49,73 %17,71 %

ICF 134 32123,99 12,78 %15,89 %

ONE TECH 2 221 04712,40 49,78 %13,76 %

BIAT 1 720 617117,50 36,37 %10,85 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SERVICOM 207 0186,70 -15,19 % -31,49 %

SOTUVER 517 4864,05 -9,11 % 14,15 %

OFFICE PLAST 110 4802,42 -9,02 % -20,32 %

SOMOCER 768 5031,16 -8,66 % -20,00 %

CELLCOM 75 9303,29 -7,84 % -47,49 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SAH 4 474 90815,27 27,85 %4.09%

BH 4 054 00325,46 40,50 %1.84%

BT 3 316 3368,15 8,64 %0.62%

SFBT 3 309 24120,60 23,51 %1.53%

BNA 2 582 29711,40 25,41 %8.88%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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Le constructeur Volkswagen va rappeler 1,82 million de véhicules en Chine à partir de décembre en raison de pompes à essence

potentiellement défectueuses, un revers pour le groupe sur un marché gigantesque et crucial. Cette mesure intervient parallèlement au

rappel, annoncé la semaine dernière, de 281.000 véhicules aux Etats-Unis pour des raisons similaires. Volkswagen est le premier

constructeur étranger en Chine, plus gros marché automobile mondial, où il a écoulé l'an dernier 3,98 millions d'unités. En dépit d'un vif

ralentissement des ventes automobiles en Chine cette année, le géant asiatique reste un marché crucial pour les constructeurs

internationaux.

Avec la forte dépréciation de la livre Sterling depuis le vote en faveur du Brexit, certains redoutent une chute de la devise britannique au

niveau d’un euro, une évolution qui serait lourde de conséquences. Les innombrables incertitudes engendrées par le Brexit  et les

perspectives de croissance désormais plus réjouissantes en zone euro qu'au Royaume-Uni expliquent la faiblesse de la livre Sterling.

Depuis quelques semaines, de plus en plus d’experts s'interrogent sur les chances de voir la livre tomber à parité avec l'euro - ce qui

constituerait une première depuis le lancement de la monnaie unique européenne le 1er janvier 1999.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Banques 4 292,22 5,83 % 22,11 %

Services Financiers 5 383,64 0,28 % 1,42 %

Services aux Consommateurs 3 154,05 1,30 % -3,15 %

Distribution 4 990,60 1,57 % -2,75 %

Biens de Consommation 5 867,49 0,96 % 18,89 %

Automobiles et Equipementiers 2 100,35 6,35 % 33,97 %

Industries 1 354,00 -0,73 % 7,05 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 777,35 -3,10 % 0,03 %

Matériaux de Base 1 708,04 1,89 % -5,93 %

Sociétés Financières 4 588,14 5,43 % 19,86 %

Assurance 9 714,44 4,92 % 7,15 %

Agro-alimentaire et Boissons 6 926,54 0,54 % 20,69 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 399,24 2,01 % 7,63 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

20,28 %

4,88 %

1 Euro/TND 2,923

1 US Dollar/TND 2,453

Suivant le classement de Bâle III qui traite la lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terorisme dans le monde, la

Tunisie occupe la 59ème place sur 146 avec une note de 6.5. Un an plutôt, la Tunisie venait en 129ème position avc une note de 4.62.

Le pays perd ainsi 70 places.

D’après le rapport publié par l’agence de promotion de l’investissement extérieur, courant les sept premiers mois en 2017, le flux des

investissements étrangers a atteint 1.157 Milliards de dinars, soit en progression de 6.7% sur une année glissante. Ce flux est réparti

entre investissements directs étrangers (IDE) (95.4%) et investissement en portefeuille (4.6%). Ces derniers ont crû de 53,8%, par

rapport à la même période de l’année 2016. De leur coté, les IDE n’ont augmenté que de 5,1% sur la même période, avec une nette

progression de 29,7% des investissements dans l’industrie, à 473,5 MDT en 2017 contre 365,1 MDT, l’année écoulée.

En revanche, le flux des investissements dans l’énergie, a reculé de 6,8%, s’établissant à 545,1 MDT durant les 7 premiers mois de l’

année en cours, contre 585 MDT en 2016. Suivant cette même tendance, les investissements dans les services ont chuté de 15% s’

établissant à 81,2 MDT durant les sept premiers mois de l´année 2017. Pareillement, le flux des investissements étrangers dans le

secteur de l’agriculture s’est réduit de 17,9%, par rapport à 2016 se situant à 3,9 MDT.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Janvier 19 378,00 24,70 %

Février 19 780,00 24,47 %

Mars 19 538,00 24,42 %

Avril 19 911,00 24,72 %

Mai 20 003,00 23,89 %

Juin 20 962,00 24,05 %
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
8,0115,32 %1.39%AB 32 844 829 865 675,27 25,59 21,05 6,20 0,89 0,784.50%23725,50

6,44-1,07 %-1.16%ATB 28 194 122 704 427,00 4,73 4,01 5,60 0,71 0,635.40%1264,27

11,1140,50 %1.84%BH 169 658 4 054 003 865,64 28,70 17,93 10,82 1,61 1,401.20%60925,46

11,1036,37 %10.85%BIAT 15 177 1 720 617 1 997,50 122,60 87,06 10,51 2,10 1,753.40%297117,50

2,8525,41 %8.88%BNA 232 832 2 582 297 364,80 11,63 7,93 2,66 0,54 0,450.00%63911,40

14,778,64 %0.62%BT 406 777 3 316 336 1 467,00 8,54 7,70 13,42 1,90 1,664.40%4968,15

34,42-1,29 %1.12%BTE 3 524 53 772 68,85 16,50 14,86 27,54 0,53 0,520.00%3315,30

21,9726,92 %7.61%STB 121 291 582 621 769,11 5,06 3,58 19,23 1,05 1,000.00%4374,95

15,3049,73 %17.71%TJARI 67 671 2 416 747 1 529,91 38,79 27,02 14,57 2,83 2,375.20%80438,49

13,07-1,51 %-2.56%UBCI 188 4 622 480,04 26,00 22,26 11,88 1,66 1,314.60%324,00

12,0234,09 %4.80%UIB 104 202 2 433 843 781,44 24,25 17,79 10,70 2,06 1,732.50%45624,00

25,44-5,26 %6.20%WIFAK 10 148 70 623 216,00 7,60 6,40 21,60 1,23 1,170.00%417,20

Multiples par secteur : 1,5311,96 1,8013,12

ASSURANCES
15,1240,75 %6.60%AST 55 2 543 193,56 49,95 32,26 14,89 1,65 1,486.80%432,26

12,34-10,74 %-4.66%SALIM 665 23 301 92,57 41,99 30,29 10,89 1,84 1,582.90%634,80

19,089,78 %9.32%STAR 1 927 232 665 297,69 142,99 112,81 14,88 0,91 0,852.10%104129,00

6,95-5,88 %-0.93%TRE 92 530 705 219 150,00 8,70 7,46 6,52 0,72 0,656.70%2257,50

Multiples par secteur : 1,5012,01 1,7513,23

LEASING
11,057,41 %1.01%ATL 31 403 93 520 75,00 3,36 2,84 9,63 0,93 0,858.00%953,00

10,5535,21 %25.24%BL 108 807 206 441 59,10 2,09 1,70 10,37 1,18 1,045.60%181,97

8,3611,17 %2.53%CIL 4 087 61 549 78,95 16,10 14,36 8,07 1,09 0,965.40%27815,79

11,4922,32 %-4.21%HL 2 401 25 942 75,14 11,20 8,60 9,98 1,33 1,185.90%239,35

8,388,35 %4.87%ML 3 667 13 869 27,16 4,32 3,70 6,79 0,60 0,567.70%253,88

6,7513,82 %-1.22%TJL 6 708 120 829 48,95 21,42 17,00 6,53 1,04 0,907.90%10017,80

8,50-10,09 %-0.64%TLS 3 629 57 193 139,50 19,25 14,95 8,21 0,44 0,416.50%6315,50

Multiples par secteur : 1,4711,86 1,7113,05

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
16,91-10,36 %0.00%PLTU 0 0 36,01 39,00 35,70 16,37 2,32 1,845.60%036,01

14,00-3,20 %0.00%SPDIT 1 163 9 363 224,00 8,99 8,00 13,58 4,11 3,156.90%228,00

8,24-13,36 %-3.57%TINV 324 2 719 7,82 9,80 8,10 8,24 1,17 1,026.20%48,10

Multiples par secteur : 1,5011,90 1,7613,08

INDUSTRIES

HOLDING
36,9249,78 %13.76%OTH 192 614 2 221 047 664,64 12,50 8,60 33,23 2,48 2,312.10%38112,40

18,5223,83 %0.37%PGH 230 737 1 884 523 1 481,43 8,50 6,39 18,52 2,09 1,883.40%3658,23

Multiples par secteur : 2,0123,07 2,2124,22

AGRO-ALIMENTAIRE
12,71-22,60 %-4.88%CREAL 30 667 123 874 19,07 5,32 3,79 11,92 1,34 1,202.80%883,90

22,4914,99 %-3.28%DH 18 181 325 295 955,94 18,73 15,50 21,24 5,29 4,232.40%7617,41

ns1,65 %-1.60%ELBEN 24 400 90 036 36,90 3,86 2,95 ns 2,76 2,980.00%23,69

27,82-8,42 %4.38%LNDOR 40 624 331 927 41,74 10,00 7,95 20,87 7,79 5,671.20%1848,35

15,9623,51 %1.53%SFBT 164 354 3 309 241 2 719,20 21,30 18,07 15,54 3,13 2,603.20%80820,60

ns-33,87 %-5.75%SOPAT 144 071 123 011 17,99 1,38 0,81 35,98 ns ns0.00%3270,82

Multiples par secteur : 2,6619,17 3,1619,92

PHARMACEUTIQUE
15,88-8,16 %4.85%ADWYA 79 952 422 093 111,20 6,38 5,15 14,69 2,59 2,204.40%3605,40

ns-2,55 %-5.63%SIPHAT 10 69 12,37 8,90 5,94 ns 0,72 0,790.00%16,87

20,71-1,25 %7.03%UMED 27 763 241 697 281,60 10,41 8,22 20,11 3,23 2,783.50%1848,80

Multiples par secteur : 2,6619,10 3,1519,85

COMPOSANTS AUTOMOBILES
72,4051,11 %8.51%ASSAD 244 992 2 192 472 108,60 9,43 5,82 60,33 2,55 2,440.70%6299,05

30,85-16,57 %-5.81%GIF 27 193 40 647 15,42 1,80 1,42 15,42 1,11 1,040.00%1291,46

8,36-45,48 %-1.81%STEQ 2 12 8,36 8,46 5,40 6,96 0,48 0,450.00%15,97

ns-46,84 %-2.89%STIP 601 666 4,25 2,41 0,87 ns ns ns0.00%51,01

Multiples par secteur : 2,6419,75 3,1320,73

CIMENTIER
ns14,56 %-3.67%CC 1 019 517 2 450 168 406,24 2,76 1,74 ns 3,44 4,370.00%1 9102,36

ns-17,09 %0.00%SCB 3 320 9 552 128,18 3,60 2,42 ns 1,03 1,060.00%242,91

Multiples par secteur : 2,7118,25 3,1119,15
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P/E 15 P/E 16 PBV 15Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 16Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

CHIMIE
24,03-22,74 %2.00%AL 305 30 587 144,17 138,60 98,37 23,25 2,68 2,403.60%19102,00

109,05-39,52 %2.94%ALKIM 46 1 273 54,52 47,68 26,01 36,35 1,02 0,990.00%328,00

33,5912,78 %15.89%ICF 6 118 134 321 50,38 23,99 18,90 25,19 0,70 0,684.20%9323,99

Multiples par secteur : 2,6818,53 3,0720,02

INDUSTRIES DIVERSES
ns-19,68 %0.00%AMS 16 074 24 053 9,93 2,02 1,45 ns 1,81 2,480.00%871,51

18,65-19,08 %-1.79%ECYCL 75 790 2 407 625 257,34 41,86 30,16 17,16 5,49 4,164.40%97031,77

5,54-9,81 %-1.13%MPBS 36 751 94 974 17,72 3,53 2,45 5,06 0,57 0,517.60%1932,62

9,78-21,46 %10.05%NBL 160 078 678 556 19,55 7,10 4,04 8,89 1,38 1,199.80%5934,60

18,98-20,32 %-9.02%PLAST 44 155 110 480 23,72 3,13 2,39 15,82 2,08 1,842.30%2132,42

25,3427,85 %4.09%SAH 293 691 4 474 908 760,13 16,10 11,86 23,75 4,13 3,521.90%50715,27

14,860,92 %-1.32%SAM 34 565 155 256 20,81 5,43 4,40 10,56 2,39 2,086.70%794,49

10,62-2,49 %-1.30%SIAME 134 131 304 827 31,87 2,62 2,01 9,96 1,14 1,025.30%1342,27

16,74-3,85 %-0.92%SMD 5 585 23 377 53,57 5,17 3,71 11,40 1,55 1,401.60%254,32

18,86-20,00 %-8.66%SOMOC 647 491 768 503 47,16 1,48 1,13 15,72 0,65 0,620.00%8851,16

31,44-48,28 %8.11%SOTEM 2 620 3 002 31,44 1,80 1,08 26,20 0,85 0,820.00%151,20

13,5414,15 %-9.11%SOTUV 121 851 517 486 101,55 4,90 3,71 13,02 1,97 2,065.20%5414,05

10,79-15,05 %0.61%STPAP 78 359 258 788 78,80 4,14 3,23 10,51 1,80 1,546.10%1693,29

9,3014,35 %3.95%STPIL 14 718 130 890 37,20 9,27 7,50 8,86 0,96 0,877.00%1269,22

14,7011,07 %-0.34%TPR 211 823 624 934 147,00 3,16 2,80 14,41 1,40 1,286.80%4012,94

Multiples par secteur : 2,7018,54 3,1220,04

IMMOBILIER
10,32-12,10 %0.00%SIMPA 325 12 197 41,28 44,00 35,80 9,83 0,41 0,394.00%837,53

8,78-11,76 %0.00%SITS 61 236 110 735 28,08 2,13 1,69 11,23 0,70 0,665.60%1471,80

5,68-0,30 %2.86%SOKNA 8 588 30 664 18,18 4,39 3,49 5,20 0,49 0,456.70%473,60

Multiples par secteur : 2,6818,45 3,0919,93

TECHNOLOGIE
ns-8,89 %-1.21%AETEC 5 991 4 764 1,82 0,92 0,77 9,12 1,54 1,320.00%490,82

16,7665,17 %2.91%TLNET 278 496 1 628 431 62,86 6,29 3,20 16,54 3,15 2,650.00%1 1315,70

9,3634,21 %3.06%XABYT 11 570 63 325 11,23 5,65 3,98 7,49 1,18 1,026.50%745,39

Multiples par secteur : 2,6818,42 3,0919,89

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
7,79-2,33 %-4.05%ARTES 68 296 505 642 272,72 8,80 7,09 7,18 1,56 1,288.00%4077,13

10,77-7,52 %1.52%CITY 44 619 596 780 180,90 16,50 12,90 10,64 3,22 2,486.90%17413,40

10,794,56 %1.34%NAKL 41 558 598 795 431,70 15,00 13,68 10,28 2,63 2,104.50%29814,39

10,23-33,97 %-3.43%UADH 40 986 132 705 114,56 4,94 3,00 8,81 1,03 0,922.30%2203,10

Multiples par secteur : 1,819,33 2,269,91

AUTRES SERVICES
4,59-47,49 %-7.84%CELL 22 021 75 930 14,68 6,77 2,86 3,86 0,76 0,646.40%1223,29

ns8,52 %-2.31%LSTR 58 621 210 745 16,61 5,00 2,65 ns ns ns0.00%4473,39

ns-2,40 %0.00%MIP 0 0 5,37 1,25 1,22 ns 1,83 3,750.00%01,22

ns-13,12 %-5.36%TAIR 287 739 155 214 56,29 0,60 0,52 ns 5,41 137,280.00%3320,53

Multiples par secteur : 8,758,59 2,379,12

TELECOMMUNICATIONS
14,21-31,49 %-15.19%SERVI 28 968 207 018 39,78 9,89 6,70 13,26 1,06 0,990.00%2186,70

ns21,03 %1.67%SOTET 132 932 421 188 14,14 3,81 2,54 3,54 1,40 2,320.00%6853,05

28,08-27,78 %-2.50%TGH 256 697 98 760 42,12 0,57 0,36 28,08 0,84 0,827.70%3530,39

Multiples par secteur : 8,139,38 2,269,86

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
61,3627,02 %9.85%MAG 10 285 299 293 355,92 31,00 22,50 177,96 ns ns1.50%11731,00

9,416,46 %4.81%MGR 94 323 182 716 23,52 2,06 1,86 10,69 1,12 1,065.10%2471,96

43,760,92 %1.86%MNP 13 057 127 137 196,90 9,91 8,60 41,02 2,14 2,030.00%1099,86

Multiples par secteur : 5,7246,91 1,7824,02
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