
Reporting mensuel Janvier 2020

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 69,31

Nombre de transactions 28 859

Capitalisation (MDT) 23 758,18

PER 2019e (x) 13,86

Div.Yield (%) 3,59

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-0,59 % -0,59 %7 080,15 -2,50 %

-1,18 % -1,18 %3 091,62 -5,73 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

A l’issue du mois de Janvier 2020, le Tunindex a dévissé de 0,59% par rapport au mois dernier se stabilisant à 7 080,15 points, ramenant sa contre-

performance boursière en glissement annuel à 2,5%. Pareillement, le Tunindex 20 s’est effrité de 1,18% affichant un recul de 5,73% sur une année

glissante à 3 091,62 points. La place a drainé 69,31 MDT en flux transactionnel courant ce mois.

Au top 5 des plus fortes progressions courant le mois de Janvier,

TUNISIE LEASING ET FACTORING s’est positionnée à la tête du

classement grimpant de 36,79% à 11,49 DT. ESSOUKNA a occupé la

deuxième position avec un bond de 15,74% à 2,5 DT. MAGASIN

GENERAL s’est appréciée de 13,68% à 31,99 DT, dans un volume total

d’échanges de l’ordre de 1,797 MDT. DELICE HOLDING s'est offerte une

progression de l’ordre de 11,67% à 11,58 DT. En bas du classement, on

trouve EURO CYCLES qui s'est bonifiée de 10,4% à 20,8 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, BH ASSURANCE assoit

la première place, accusant une perte de 21,77% à 26,05 DT. LES

CIMENTS DE BIZERTE a régressé de 19,57% à 1,48 DT. TUNINVEST

SICAR s'est effritée de 18,49% à 4,1 DT. Suivant cette même tendance,

SIPHAT et ICF ont abandonné 17,69% et 16,13% à 4,14 DT et 101,4DT

respectivement.

SFBT a été la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus

fort volume d'affaires, soit 7,268 MDT. BT s'est traitée à hauteur de 4,918

MDT à 7,6 DT. EURO CYCLES s'est transigée à concurrence de 4,088

MDT, pour finir à 20,8 DT. SAH s’est trouvée à la quatrième position avec

3,157 MDT de volume de transactions, terminant ce mois à 11,9 DT. UIB

a réussi à brasser 3,006 MDT de ses capitaux à 21,9 DT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

TUNISIE LEASING 830 60411,49 36,79 %36,79 %

ESSOUKNA 125 1492,50 15,74 %15,74 %

MAGASIN 1 797 06831,99 13,68 %13,68 %

DELICE HOLDING 505 22611,58 11,67 %11,67 %

EURO-CYCLES 4 087 50920,80 10,40 %10,40 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

BH ASSURANCE 9 16326,05 -21,77 % -21,77 %

CIMENT DE 2 1681,48 -19,57 % -19,56 %

TUNINVEST-SICAR 10 8484,10 -18,49 % -18,49 %

SIPHAT 6 1124,14 -17,69 % -17,69 %

ICF 1 119 428101,40 -16,13 % -16,13 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SFBT 7 268 30420,15 6,00 %6.00%

BT 4 918 0307,60 -2,56 %-2.56%

EURO-CYCLES 4 087 50920,80 10,40 %10.40%

SAH 3 157 46011,90 1,28 %1.28%

UIB 3 005 82721,90 -4,32 %-4.33%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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Selon une première estimation publiée par Eurostat, une direction générale de la Commission européenne chargée de produire les

statistiques officielles de l'Union européenne, la croissance de l'économie de la zone euro en 2019 a été inférieure aux attentes au

dernier trimestre de 2019. Cette baisse s’explique largement par des contractions inattendues de la croissance au quatrième trimestre

en France et en Italie. En effet, le PIB en France s'est contracté de 0,1% sur les trois derniers mois de 2019, sous l'effet notamment

d'une baisse de la production manufacturière due aux grèves contre la réforme des retraites. Quant’ à l’Italie, la contraction a atteint

-0,3%, la plus marquée depuis le premier trimestre 2013.

Aux Etats-Unis, selon les premières estimations, le PIB, au terme de l’année 2019, a progressé de 2,3 % contre 2,9% en 2018 et 2,4%

en 2017, première année de la présidence de Donald Trump. En effet, la croissance en 2019 a été bien inférieure aux projections de la

Maison Blanche suite à la loi fiscale de 2017 qui a réduit les taux d'imposition des sociétés et des particuliers.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 825,25 -2,41 % -2,41 %

Banques 4 533,07 -2,61 % -2,61 %

Assurance 10 785,89 -6,50 % -6,49 %

Services Financiers 5 105,91 4,40 % 4,40 %

Services aux Consommateurs 2 686,14 2,82 % 2,82 %

Distribution 4 215,32 3,38 % 3,38 %

Biens de Consommation 7 748,66 3,73 % 3,73 %

Automobiles et Equipementiers 1 605,36 -2,04 % -2,04 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 789,56 4,23 % 4,23 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 202,11 2,49 % 2,49 %

Industries 1 192,47 -1,20 % -1,20 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 515,12 -1,30 % -1,30 %

Matériaux de Base 3 527,55 -5,40 % -5,40 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

0,16 %

1,41 %

1 Euro/TND 3,118

1 US Dollar/TND 2,827

Le ministère du commerce annonce que suite à la sortie officielle du Royaume Uni de Bretagne et d’Irlande du Nord (Brexit) de l’Union

européenne (UE), les transactions tuniso-britanniques basées sur l’accord de partenariat entre la Tunisie et l’UE resteront en vigueur

pendant une période transitoire. Par ailleurs, conformément à l’accord conclu entre la Grande Bretagne (GB) et l’UE approuvé par le

Parlement européen le 29 Janvier 2020, cette période transitoire ira jusqu’ au 31 Décembre 2020. Durant cette période, la GB s’engage

à respecter la politique commerciale de l’UE et à se conformer exclusivement à sa compétence en matière de politique commerciale

conjointe, et à tous les accords internationaux conclus par l’UE.

Selon l’Institut National de la Statistique (INS), le taux d’inflation de la Tunisie s’établi à 5,9 % en Janvier 2020 contre 6,1% en Décembre

2019. Selon le gouverneur de la Banque Centrale de Tunis (BCT), l’inflation se maintiendra en dessous de la barre des 6% durant toute

l’année 2020, à condition d’une relance de la productivité et de l’investissement privé aussi bien étranger que tunisien.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Mars 23 164,00 24,63 %

Avril 23 188,00 24,64 %

Mai 23 319,00 24,80 %

Juin 23 611,00 25,00 %

Juillet 23 560,00 24,85 %

Août 24 063,00 24,95 %

Septembre 23 559,00 25,20 %

Octobre 23 310,00 24,86 %

Novembre 23 232,00 24,52 %

Décembre 23 724,00 24,73 %
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
6,192,67 %2.67%AB 34 167 1 015 314 793,64 30,37 29,24 7,06 0,80 0,914.50%29629,97

11,29-1,48 %-1.48%ATB 614 923 2 459 992 400,00 4,29 3,85 12,64 0,58 0,661.80%3274,00

5,31-9,46 %-9.46%BH 47 573 542 696 514,56 12,13 10,80 4,70 0,73 0,655.60%23910,81

9,31-1,30 %-1.30%BIAT 19 877 2 233 916 1 912,84 114,00 110,90 9,15 1,87 1,844.40%446112,52

4,44-2,02 %-2.02%BNA 120 847 1 407 457 745,60 11,90 11,35 3,82 0,86 0,740.00%36011,65

13,03-2,56 %-2.56%BT 664 322 4 918 030 1 710,00 7,80 7,14 12,80 2,09 2,053.30%1 3507,60

55,638,34 %8.34%BTE 36 631 338 221 45,00 10,00 8,30 49,45 0,37 0,330.00%12310,00

22,86-5,98 %-5.98%STB 466 714 2 120 322 683,65 4,78 4,08 27,34 1,24 1,480.00%4574,40

11,80-5,78 %-5.78%TJARI 91 148 2 805 301 1 254,85 32,40 29,81 9,43 2,83 2,267.10%61030,80

11,186,00 %6.00%UBCI 7 624 230 494 636,05 31,80 29,10 16,26 1,28 1,863.80%2831,80

8,64-4,32 %-4.33%UIB 138 095 3 005 827 713,06 22,90 21,40 8,28 1,56 1,503.20%29221,90

ns-5,11 %-5.11%WIFAK 385 196 2 630 849 195,00 6,85 6,50 ns 1,27 1,140.00%246,50

ASSURANCES
14,090,20 %0.20%AST 88 3 881 264,60 44,10 44,10 17,60 1,82 2,274.10%644,10

14,45-21,77 %-21.77%BH 343 9 163 69,29 32,30 26,05 11,27 1,82 1,423.80%1226,05

43,39-7,33 %-7.33%STAR 3 930 524 203 293,31 137,16 126,10 41,60 0,93 0,902.40%30127,10

12,12-6,13 %-6.13%TRE 34 473 250 881 150,00 7,99 7,00 12,20 0,77 0,787.30%1487,50

LEASING
7,30-8,82 %-8.82%ATL 114 891 182 471 50,38 1,69 1,50 4,73 1,02 0,6612.90%3091,55

7,16-5,14 %-5.14%BHL 18 582 31 142 11,62 1,75 1,56 3,70 0,52 0,2715.10%361,66

7,270,00 %0.00%BL 62 091 114 867 55,50 1,85 1,84 7,82 0,80 0,867.00%211,85

6,030,33 %0.33%CIL 52 208 783 281 75,00 15,20 14,55 6,32 0,95 0,996.70%10815,00

6,861,76 %1.76%HL 28 158 123 950 37,13 4,62 4,23 4,36 0,79 0,506.50%384,62

6,49-12,00 %-12.00%TJL 2 199 25 315 30,25 11,94 11,00 4,68 0,84 0,6110.90%2711,00

12,0436,79 %36.79%TLS 79 243 830 604 124,09 11,58 8,00 10,45 0,83 0,725.70%52011,49

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
22,480,00 %0.00%PLTU 312 14 508 46,50 46,50 46,50 23,85 2,83 3,004.70%446,50

15,044,64 %4.64%SPDIT 3 802 31 981 246,40 8,80 8,26 14,08 4,65 4,356.80%418,80

20,66-18,49 %-18.49%TINV 2 513 10 848 3,96 5,00 4,09 14,67 1,06 0,7512.20%194,10

INDUSTRIES

HOLDING
19,911,78 %1.78%OTH 86 980 1 167 407 737,00 14,00 12,61 17,53 2,85 2,512.40%44513,75

15,84-0,76 %-0.76%PGH 27 424 347 987 2 340,05 13,12 12,11 16,92 2,91 3,112.60%17913,00

AGRO-ALIMENTAIRE
10,792,96 %2.97%CREAL 25 510 158 997 30,56 6,44 6,02 14,69 1,63 2,222.40%776,25

18,6211,67 %11.67%DH 46 665 505 226 635,83 11,50 10,20 16,46 4,51 3,993.50%27511,58

34,12-10,13 %-10.13%LNDOR 42 609 319 033 79,71 7,75 7,04 29,09 21,89 18,678.50%1357,10

21,926,00 %6.00%SFBT 382 082 7 268 304 3 989,70 20,15 18,45 23,18 4,78 5,053.20%1 68920,15

ns-15,98 %-15.98%SOPAT 216 138 325 443 39,56 1,69 1,35 ns 25,67 22,230.00%6261,42

PHARMACEUTIQUE
20,085,51 %5.51%ADWYA 410 636 989 677 57,70 2,72 2,09 11,75 2,53 1,483.70%1 0942,68

ns-17,69 %-17.69%SIPHAT 1 348 6 112 7,45 5,56 3,89 ns 0,69 1,010.00%264,14

20,503,52 %3.52%UMED 270 383 2 578 443 310,40 10,20 9,14 24,77 3,11 3,763.60%6299,70

COMPOSANTS AUTOMOBILES
9,58-0,83 %-0.83%ASSAD 94 534 665 964 85,68 7,20 6,80 9,21 1,72 1,654.90%2987,14

ns-13,12 %-13.12%GIF 212 944 115 771 5,60 0,62 0,51 ns 1,01 0,530.00%3820,53

ns-6,00 %-6.00%STEQ 18 461 86 766 6,58 4,70 4,64 ns 0,55 0,440.00%94,70

ns0,00 %0.00%STIP 1 100 1 210 4,63 1,10 1,10 ns ns ns0.00%31,10

CIMENTIER
ns1,70 %1.70%CC 716 042 857 312 206,56 1,25 1,14 ns 9,22 5,420.00%9581,20

ns-19,56 %-19.57%SCB 1 382 2 168 65,19 1,81 1,47 ns 1,23 0,880.00%191,48

CHIMIE
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

13,195,00 %5.00%AL 1 418 102 433 117,74 74,90 70,00 12,78 2,42 2,346.10%4773,50

ns-10,10 %-10.10%ALKIM 2 93 87,51 48,50 44,94 ns 2,68 2,730.00%244,94

24,04-16,13 %-16.13%ICF 10 412 1 119 428 212,94 120,90 100,70 14,26 4,48 2,668.90%582101,40

INDUSTRIES DIVERSES
ns-9,38 %-9.38%AMS 62 818 39 364 3,81 0,74 0,58 ns 1,00 1,000.00%2320,58

9,0310,40 %10.40%ECYCL 207 098 4 087 509 185,33 21,00 18,52 11,92 3,19 4,215.80%1 53120,80

8,42-13,79 %-13.79%MPBS 42 244 234 432 39,07 5,94 5,00 14,00 0,77 1,294.00%1635,00

10,24-5,41 %-5.41%NBL 33 139 161 414 20,06 5,01 4,45 10,03 1,68 1,6412.70%1124,72

23,45-1,12 %-1.12%PLAST 15 522 40 864 26,08 2,85 2,54 24,37 1,42 1,482.80%722,66

30,181,28 %1.28%SAH 271 658 3 157 460 777,61 12,06 11,16 31,56 3,90 4,080.00%1 10511,90

13,51-5,00 %-5.00%SAM 30 834 117 863 17,61 4,00 3,75 13,24 1,88 1,847.90%1383,80

13,90-2,42 %-2.42%SIAME 342 789 1 368 943 56,58 4,18 3,85 23,28 1,29 2,163.70%1 0814,03

13,439,73 %9.73%SMD 4 545 8 075 25,17 2,03 1,75 11,60 0,84 0,723.00%212,03

12,988,51 %8.51%SOMOC 840 365 813 550 41,47 1,03 0,90 12,60 0,55 0,537.40%9661,02

154,02-0,34 %-0.35%SOTEM 12 565 36 278 87,28 2,90 2,82 218,20 2,22 3,150.00%352,89

22,19-5,15 %-5.15%SOTUV 148 497 1 198 841 215,85 8,58 7,64 20,84 4,15 3,903.80%4897,92

13,362,44 %2.44%STPAP 256 154 1 811 458 199,78 7,34 6,85 21,48 2,15 3,464.60%7327,15

10,29-2,79 %-2.79%STPIL 15 409 175 487 47,55 11,98 11,01 7,64 1,65 1,238.30%13411,49

15,11-5,06 %-5.06%TPR 200 616 905 697 225,00 4,88 4,32 14,97 2,26 2,245.30%4494,50

IMMOBILIER
33,81-2,23 %-2.23%SIMPA 12 272 484 056 42,90 39,88 37,17 42,48 0,42 0,533.20%4339,00

334,53-2,79 %-2.79%SITS 16 680 34 928 32,60 2,20 2,09 362,27 334,53 362,274.80%352,09

6,2015,74 %15.74%SOKNA 51 215 125 149 12,63 2,77 2,05 6,31 0,35 0,362.80%3162,50

TECHNOLOGIE
ns0,00 %0.00%AETEC 3 720 1 240 0,73 0,36 0,33 ns 0,70 0,640.00%160,33

5,84-6,77 %-6.77%TLNET 103 027 907 145 105,17 9,25 8,50 6,16 3,20 3,385.80%7748,67

9,82-0,14 %-0.14%XABYT 423 366 3 005 734 14,92 7,17 6,66 13,56 1,27 1,764.90%137,16

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
6,182,87 %2.87%ARTES 79 370 392 501 192,02 5,16 4,70 5,42 1,34 1,1810.60%2945,02

9,473,00 %3.00%CITY 56 579 421 420 135,90 7,70 7,00 9,18 3,19 3,0912.60%2237,55

11,92-0,08 %-0.08%NAKL 13 172 153 176 359,70 12,00 11,31 12,35 2,33 2,414.80%14611,99

106,31-6,38 %-6.38%UADH 133 327 118 461 32,52 0,98 0,85 50,03 0,82 0,3817.00%4670,88

AUTRES SERVICES
ns1,62 %1.62%CELL 96 774 373 879 16,82 3,98 3,69 ns 0,50 1,260.00%3783,77

ns6,72 %6.72%LSTR 53 705 72 296 14,71 1,54 1,14 ns ns ns0.00%2821,43

ns0,00 %0.00%MIP 12 000 2 640 0,97 0,22 0,22 ns 1,00 1,000.00%100,22

ns-4,76 %-4.76%TAIR 573 628 340 469 63,72 0,63 0,56 ns ns ns0.00%8090,60

16,841,71 %1.71%TVAL 44 413 768 395 69,08 18,00 16,50 19,74 2,60 3,0410.40%33417,27

TELECOMMUNICATIONS
ns-6,56 %-6.56%SERVI 545 747 332 500 6,77 0,67 0,55 ns 0,53 0,160.00%1 2520,57

4,35-0,58 %-0.58%SOTET 127 987 657 512 23,74 5,65 4,84 3,95 1,16 1,052.00%6755,12

ns0,00 %0.00%TGH 464 082 113 151 27,00 0,26 0,22 ns 0,72 0,540.00%4670,25

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
41,8513,68 %13.68%MAG 57 783 1 797 068 367,29 32,00 28,14 35,21 75,78 63,761.30%17031,99

9,306,36 %6.36%MGR 609 265 1 449 169 33,13 2,55 2,28 10,79 1,32 1,534.40%1 3142,51

ns-0,51 %-0.51%MNP 43 637 338 952 154,96 8,10 7,54 ns 2,48 2,572.60%2357,76
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