
Reporting mensuel Mai 2020

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 74,841

Nombre de transactions 25 359

Capitalisation (MDT) 21 989,31

PER 2019e (x) 14,42

Div.Yield (%) 3,78

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

4,42 % -8,90 %6 488,61 -7,51 %

5,42 % -9,96 %2 816,91 -9,60 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

Après avoir clôturé le mois d’Avril sur une note maussade (-4,16%), l’indice Tunisien s’est rattrapé au mois de Mai, pouvant compenser ses pertes par

une embellie de 4,42% pour se stabiliser à 6 488,61 points. Pareillement, le Tunindex 20 a grimpé de 5,42% en glissement mensuel se fixant à 2 816,91

points. Sur la cote, les échanges ont effleuré les 74,841 MDT polarisé à hauteur de 29% par les transactions portant sur les titres SAH et POULINA.

Sur le front haussier, la société EURO-CYCLES a pu marquer sa trace, s’

offrant une progression significative de 51,85% par rapport au mois

écoulé se situant à 19,3 DT à fin Mai. STEQ a signé une embellie de

40,82% achevant le mois à 6,9 DT, dans un volume dérisoire limité à

7DT. ICF et TELNET HOLDING ont pris 33,79% et 23,87% à 70,24 DT et

7,42 DT respectivement. De son côté, le titre CELLCOM s’est attribué la

cinquième position des meilleures performances mensuelles avec un

bond de 21,02% se stabilisant à 3,57 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, ALKIMIA s'est située à la

première place, accusant une perte de 14% à 29,80 DT. AIR LIQUIDE a

régressé de 13,52% à 77,80 DT ramenant sa performance depuis le

début de l’année à 11,14%. TUNINVEST-SICAR s'est effrité de 10,74% à

4,24 DT. AETECH et STIP ont abandonné au terme de ce mois, 10,53%

et 10,26% à 0,34 DT et 0,70 DT respectivement.

SAH a été la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus fort

volume d'affaires, soit 12,059 MDT, suivie de PGH qui s'est traitée à

hauteur de 9,550 MDT à 12,12 DT. L’UIB s'est transigée à concurrence

de 6,837 MDT, pour finir à 17,15 DT. SFBT s'est trouvée à la quatrième

position avec 4,610 MDT de volume de transactions. EURO-CYCLES a

réussi à brasser 4,570 MDT de ses capitaux, ramenant ainsi sa

performance (YTD) à 2,44%.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

EURO-CYCLES 4 570 28319,30 2,44 %51,85 %

STEQ 76,90 38,00 %40,82 %

ICF 2 805 16070,24 -41,90 %33,79 %

TELNET 1 469 4627,42 -20,22 %23,87 %

CELLCOM 232 7213,57 -3,77 %21,02 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

ALKIMIA 9129,80 -14,00 % -40,39 %

AIR LIQUIDE 60 27377,80 -13,52 % 11,14 %

TUNINVEST-SICAR 1 3624,24 -10,74 % -15,71 %

Aetech 1 2980,34 -10,53 % 3,03 %

STIP 00,70 -10,26 % -36,36 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SAH 12 059 33610,76 -8,43 %19.56%

POULINA 9 549 82512,12 -7,48 %-3.50%

UIB 6 837 54517,15 -25,08 %3.50%

SFBT 4 610 15519,50 2,58 %5.98%

EURO-CYCLES 4 570 28319,30 2,44 %51.85%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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- D’après l’Institut National de la Statistique et des Etudes Economiques (NSEE), le Produit Intérieur Brut (PIB) de la France a chuté de

5,3% au premier trimestre 2020. Il s'agit de la pire performance trimestrielle enregistrée dans le pays depuis la fin de la seconde guerre

mondiale (deuxième trimestre de l'année 1968, marqué par les grèves massives de la seconde quinzaine de Mai). Par ailleurs, l'INSEE a

prévenu que la situation devrait s'aggraver considérablement au deuxième trimestre et ce, suite à un mois et demi de confinement et un

début de déconfinement progressif depuis le 11 mai.

- Selon l'agence de presse Reuters, l'activité manufacturière aux Etats-Unis est repartie en mai après avoir touché en avril un creux de

11 ans. En effet, l'indice d'activité dans le secteur manufacturier de l'Institute for Supply Management (ISM) est remonté en Mai à 43,1

points après avoir touché le mois précédent un plus bas depuis avril 2009 à 41,5 points. Par ailleurs, l'économie américaine, au premier

trimestre 2020, s'est contractée de 5%, en glissement annuel, soit sa pire performance depuis la récession de 2007-2009.

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 410,00 2,74 % -10,81 %

Banques 4 113,63 2,82 % -11,62 %

Assurance 11 174,07 4,89 % -3,13 %

Services Financiers 4 717,96 -0,70 % -3,53 %

Services aux Consommateurs 2 403,37 -1,81 % -8,01 %

Distribution 3 750,73 -2,43 % -8,02 %

Biens de Consommation 7 349,50 7,50 % -1,61 %

Automobiles et Equipementiers 1 285,38 0,07 % -21,57 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 431,54 4,27 % 0,41 %

Produits ménagers et de soins personnel 1 998,00 23,14 % -7,01 %

Industries 1 021,45 6,68 % -15,37 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 482,98 10,60 % -7,46 %

Matériaux de Base 2 856,23 11,05 % -23,40 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

1,76 %

2,58 %

1 Euro/TND 3,168

1 US Dollar/TND 2,860

- D’après le dernier communiqué  de la Banque centrale de Tunisie (BCT), les entrées nettes de capitaux extérieurs ont pu couvrir le

déficit courant et consolider les avoirs nets en devises qui ont atteint 21,724 milliards de dinars ou 134 jours d’importation au 26 mai

2020, contre 13,139 milliards de dinars pour 74 jours à la même date de l’année 2019. Il est ainsi, nécessaire d’accélérer le rythme de la

reprise de l’activité des secteurs exportateurs, entre autres le phosphate et ses dérivés et l’énergie, vu leur rôle important dans la

maîtrise du déficit courant et l’apaisement des tensions sur les avoirs nets en devises. Ceci est d’autant plus crucial cette année, avec la

crise mondiale liée au Covid-19, afin d’anticiper une baisse significative des recettes touristiques et des revenus de travail sous l’effet de

la crise du coronavirus.

- Selon les chiffres de l’INS, le taux de chômage a atteint 15,1% au cours du premier trimestre de l’année 2020 et ce, pour la première

fois depuis une année et demi. Il ressort, par ailleurs, de l’enquête nationale sur les habitants et l’emploi pour le premier trimestre de l’

année en cours, que le nombre de sans-emploi s’est établi à 634,7 mille du total des personnes actives, contre 623,9 mille au cours du

4ème trimestre de 2019. La population active en Tunisie s’établit à 4 200,3 mille au premier trimestre de 2020 contre 4 190,3 mille au

quatrième trimestre de 2019, soit une augmentation d’environ 10 mille.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Août 24 063,00 24,95 %

Septembre 23 559,00 25,20 %

Octobre 23 310,00 24,86 %

Novembre 23 232,00 24,52 %

Décembre 23 724,00 24,73 %

Janvier 23 722,00 25,01 %

Février 23 961,00 24,91 %

Mars 21 830,00 24,48 %

Avril 21 254,00 24,79 %

Mai 21 960,00 24,91 %
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P/E 19 P/E 20 PBV 19Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 20Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
6,19-7,84 %3.46%AB 8 416 225 179 712,34 30,37 24,25 6,33 0,80 0,815.00%7726,90

11,29-14,04 %-7.92%ATB 51 640 190 976 349,00 4,29 3,29 11,03 0,58 0,572.00%1153,49

5,31-24,62 %1.12%BH 39 342 347 010 428,40 12,13 8,33 3,91 0,73 0,546.70%2469,00

9,31-7,28 %4.14%BIAT 21 277 2 317 900 1 796,90 122,00 94,02 8,60 1,87 1,734.70%374105,70

4,44-22,04 %3.81%BNA 117 609 1 053 080 593,28 11,90 8,65 3,04 0,86 0,590.00%3369,27

13,03-7,18 %3.43%BT 313 835 2 236 561 1 629,00 7,80 6,83 12,20 2,09 1,963.50%5137,24

55,63-4,22 %-8.87%BTE 953 8 784 39,78 10,00 8,30 43,71 0,37 0,290.00%68,84

22,86-15,17 %1.02%STB 199 683 766 789 616,84 4,83 3,72 24,66 1,24 1,340.00%4453,97

11,80-6,73 %4.42%TJARI 47 371 1 415 759 1 242,22 32,40 23,91 9,34 2,83 2,247.20%25930,49

11,18-7,33 %-0.71%UBCI 1 039 27 982 556,04 31,80 26,48 14,21 1,28 1,624.30%1027,80

8,64-25,08 %3.50%UIB 409 593 6 837 545 558,40 23,00 16,11 6,48 1,56 1,174.10%26717,15

ns-8,90 %0.00%WIFAK 323 047 1 981 579 187,20 6,85 6,08 ns 1,27 1,100.00%296,24

ASSURANCES
14,0921,70 %16.56%AST 78 3 913 321,36 53,71 44,10 21,38 1,82 2,763.40%1753,56

14,45-27,18 %-8.70%BH 11 800 300 746 64,50 32,30 24,25 10,49 1,82 1,320.00%1824,25

43,39-10,18 %-2.23%STAR 1 684 204 884 284,28 137,16 112,36 40,32 0,93 0,872.50%13123,19

12,12-3,00 %11.67%TRE 8 229 60 883 155,00 7,99 6,74 12,61 0,77 0,807.10%627,75

LEASING
7,30-7,06 %4.64%ATL 9 683 15 237 51,35 1,80 1,47 4,82 1,02 0,6712.70%261,58

7,16-20,00 %-5.41%BHL 8 11 9,80 1,78 1,40 3,12 0,52 0,230.00%11,40

7,27-8,11 %-2.86%BL 321 546 51,00 1,86 1,70 7,18 0,80 0,797.60%31,70

6,037,02 %4.03%CIL 4 179 66 048 80,00 16,35 14,50 6,74 0,95 1,066.30%616,00

6,8631,72 %-0.17%HL 82 462 48,06 5,99 4,23 5,65 0,79 0,655.00%155,98

6,49-19,52 %13.03%TJL 4 163 39 904 27,66 11,94 8,70 4,28 0,84 0,5511.90%4610,06

12,04-1,19 %-5.14%TLS 17 827 147 944 89,64 11,70 8,00 7,55 0,83 0,527.80%238,30

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
22,480,00 %0.00%PLTU 0 0 46,50 46,50 46,50 23,85 2,83 3,004.70%046,50

13,84-17,13 %-3.87%SPDIT 25 103 162 575 179,48 8,85 6,41 10,26 4,28 3,179.40%536,41

20,66-15,71 %-10.74%TINV 309 1 362 4,10 5,20 4,02 15,17 1,06 0,7811.80%64,24

INDUSTRIES

HOLDING
19,91-28,28 %-7.10%OTH 221 859 2 142 147 519,38 15,15 9,30 12,36 2,85 1,773.40%6109,69

15,84-7,48 %-3.50%PGH 741 036 9 549 825 2 181,64 13,34 11,45 15,78 2,91 2,902.80%21912,12

AGRO-ALIMENTAIRE
10,79-11,04 %-8.01%CREAL 22 568 118 349 26,40 6,44 4,97 12,69 1,63 1,922.80%1705,40

18,6219,09 %14.99%DH 324 450 3 772 106 678,10 12,99 10,20 17,56 4,51 4,263.30%1 52512,35

34,12-23,67 %2.73%LNDOR 6 468 40 021 67,70 7,75 5,56 24,71 21,89 15,8510.00%1226,03

21,922,58 %5.98%SFBT 238 672 4 610 155 3 861,00 21,50 16,27 22,44 4,78 4,893.30%1 31219,50

ns-12,43 %2.07%SOPAT 127 495 179 948 41,23 1,73 1,17 ns 25,67 23,170.00%2771,48

PHARMACEUTIQUE
20,0812,20 %-1.38%ADWYA 519 133 1 441 296 61,35 3,13 2,09 12,50 2,53 1,573.50%1 0632,85

ns14,71 %5.29%SIPHAT 54 304 10,39 6,20 3,89 ns 0,69 1,400.00%65,77

20,50-2,35 %0.66%UMED 338 685 3 032 229 292,80 10,44 7,93 23,37 3,11 3,543.80%7649,15

COMPOSANTS AUTOMOBILES
9,58-22,22 %-0.89%ASSAD 73 301 420 703 67,20 7,20 5,18 7,23 1,72 1,296.30%3765,60

ns-31,15 %-4.55%GIF 94 745 38 866 4,44 0,63 0,40 ns 1,01 0,420.00%1850,42

ns38,00 %40.82%STEQ 1 7 9,66 6,90 4,15 ns 0,55 0,640.00%16,90

ns-36,36 %-10.26%STIP 0 0 2,95 1,10 0,78 ns ns ns0.00%00,70

CIMENTIER
ns-3,39 %14.00%CC 1 280 840 1 380 426 391,73 1,25 0,95 ns 18,41 10,280.00%1 1191,14

ns-14,13 %6.76%SCB 3 705 6 140 69,59 1,81 1,21 ns 1,23 0,940.00%301,58

CHIMIE
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P/E 19 P/E 20 PBV 19Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 20Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

13,1911,14 %-13.52%AL 783 60 273 124,63 92,00 65,90 13,53 2,42 2,485.80%6277,80

ns-40,39 %-14.00%ALKIM 3 91 58,03 48,50 29,80 ns 2,68 1,810.00%329,80

24,04-41,90 %33.79%ICF 47 971 2 805 160 147,50 120,90 50,93 9,88 4,48 1,8412.80%1 57270,24

INDUSTRIES DIVERSES
ns-39,06 %-9.30%AMS 11 014 4 402 2,57 0,74 0,39 ns 1,00 1,000.00%190,39

9,032,44 %51.85%ECYCL 282 798 4 570 283 171,96 21,98 12,60 11,06 3,19 3,916.20%1 76319,30

8,42-34,48 %-3.55%MPBS 30 654 115 502 29,69 5,94 3,59 10,64 0,77 0,985.30%1553,80

10,24-9,82 %10.57%NBL 10 363 46 327 19,13 5,01 3,74 9,56 1,68 1,5713.30%724,50

23,45-15,98 %-0.88%PLAST 69 353 157 156 22,15 2,85 2,22 20,70 1,42 1,253.30%222,26

30,18-8,43 %19.56%SAH 1 244 032 12 059 336 703,12 12,06 8,53 28,54 3,90 3,690.00%3 35910,76

13,51-12,50 %0.29%SAM 19 890 68 346 16,22 4,15 3,33 12,20 1,88 1,698.60%1703,50

13,90-22,76 %0.00%SIAME 130 573 416 006 44,79 4,18 3,03 18,43 1,29 1,714.70%3623,19

13,434,86 %-3.96%SMD 57 125 110 898 24,06 2,08 1,75 11,09 0,84 0,690.00%101,94

12,98-11,70 %12.16%SOMOC 403 678 316 022 33,74 1,04 0,72 10,26 0,55 0,430.00%5540,83

154,020,34 %-3.00%SOTEM 730 2 124 87,88 3,07 2,82 219,70 2,22 3,170.00%32,91

22,19-25,39 %8.35%SOTUV 140 295 860 467 169,79 8,58 5,58 16,39 4,15 3,064.80%5056,23

13,36-12,32 %18.15%STPAP 612 644 3 461 594 171,00 7,49 5,03 18,39 2,15 2,965.40%1 3486,12

10,29-2,71 %0.44%STPIL 13 496 153 386 47,59 11,98 9,91 7,65 1,65 1,238.30%16211,50

15,11-21,94 %3.06%TPR 122 836 446 047 185,00 4,88 3,43 12,31 2,26 1,846.50%3923,70

IMMOBILIER
33,810,28 %0.00%SIMPA 0 0 44,00 40,00 37,17 43,56 0,42 0,540.00%040,00

334,530,00 %5.91%SITS 6 139 12 961 33,54 2,20 1,98 372,67 334,53 372,670.00%152,15

6,2012,50 %2.53%SOKNA 5 096 11 951 12,27 2,77 2,00 6,14 0,35 0,352.90%472,43

TECHNOLOGIE
ns3,03 %-10.53%AETEC 3 588 1 298 0,76 0,53 0,33 ns 0,70 0,660.00%200,34

5,84-20,22 %23.87%TLNET 223 370 1 469 462 90,01 9,25 5,71 5,27 3,20 2,909.40%9447,42

9,128,46 %4.52%XABYT 15 155 113 935 15,04 8,88 6,66 13,67 1,18 1,777.50%757,22

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
6,18-9,84 %-6.38%ARTES 16 032 71 451 168,30 5,17 4,30 4,75 1,34 1,0312.00%1044,40

9,47-0,82 %-1.36%CITY 4 059 30 155 130,86 7,89 6,87 8,84 3,19 2,9813.10%507,27

11,92-5,42 %-0.61%NAKL 60 636 620 901 340,50 12,36 9,25 11,69 2,33 2,285.10%32411,35

106,31-40,43 %-1.75%UADH 68 019 36 975 20,69 0,98 0,52 31,84 0,82 0,240.00%1720,56

AUTRES SERVICES
ns-3,77 %21.02%CELL 68 683 232 721 15,93 5,24 2,85 ns 0,50 1,190.00%3463,57

ns-38,81 %-2.38%LSTR 23 960 17 562 8,44 1,54 0,70 ns ns ns0.00%1090,82

ns0,00 %0.00%MIP 0 0 0,97 0,22 0,22 ns 1,00 1,000.00%00,22

ns-7,94 %7.41%TAIR 222 059 119 880 61,60 0,74 0,52 ns ns ns0.00%2830,58

16,227,04 %0.14%TVAL 41 718 70,00 18,16 16,50 20,00 2,50 3,083.90%117,50

TELECOMMUNICATIONS
ns-13,12 %3.92%SERVI 297 758 147 073 6,29 0,67 0,46 ns 0,53 0,150.00%3880,53

4,35-19,42 %-6.95%SOTET 66 595 278 181 19,24 6,02 4,00 3,20 1,16 0,852.40%4224,15

ns-12,00 %0.00%TGH 43 466 9 563 23,76 0,26 0,22 ns 0,72 0,480.00%260,22

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
41,85-12,97 %-3.89%MAG 1 949 49 596 281,18 32,00 24,47 26,96 75,78 48,821.60%3724,49

9,3033,48 %-5.69%MGR 217 346 695 791 41,58 3,55 2,28 13,54 1,32 1,923.50%5553,15

ns-11,54 %-1.43%MNP 17 268 120 926 137,79 8,10 6,49 ns 2,48 2,280.00%1636,90
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