
Reporting mensuel Octobre 2019

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 111,078

Nombre de transactions 34 121

Capitalisation (MDT) 23 317,66

PER 2018e (x) 13,35

Div.Yield (%) 3,66

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-0,87 % -3,88 %6 989,69 -5,54 %

-0,81 % -5,46 %3 071,09 -8,05 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

A l'issue du mois d’Octobre 2019, l’indice phare de la bourse de Tunis a connu un repli de 0,87% par rapport au mois dernier culminant à 6 989,69 points.

Pareillement, le Tunindex 20 a reculé de 0,81% à 3 071,09 points. La place a brassé 111,078 MDT en flux transactionnel, soit 34 121 transactions,

courant ce mois. La capitalisation boursière a atteint 23,317 Milliards de dinars.

Au palmarès des meilleures performances courant le mois d’Octobre,

SIPHAT s’est située sur le podium bondissant de 59,64% à 4,47 DT.

CELLCOM a occupé la deuxième position avec un saut de 36,40% à

3,11 DT. EURO-CYCLES s’est appréciée de 27,91% à 18,15 DT,

ramenant sa performance depuis le début de l’année à 15,16%.

ELECTROSTAR s'est offerte 23,88% à 1,66 DT. SITS, quant à elle, s'est

bonifiée de 20,00% à 1,80 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, ICF a assis sur la

première place, accusant une perte de 23,70% à 148,40 DT. UADH a

régressé de 18,49% à 0,97 DT ramenant sa contreperformance depuis le

début de l’année à 48,13%. STEQ s'est effritée de 17,77% à 4,95 DT.

ADWYA et HANNIBAL LEASE abandonnent au terme de ce mois

14,91% et 10,16% à 3,14 DT et 5,57 DT respectivement.

DELICE HOLDING est la valeur la plus sollicitée courant ce mois,

drainant le plus fort volume d'affaires, soit 33,118 MDT, suivie de BIAT

qui s'est traitée à hauteur de 9,863 MDT à 110,01 DT, ramenant sa

contre-performance annuelle à 3,94%. SFBT s'est transigée à

concurrence de 8,496 MDT, pour finir à 18,65 DT. EURO-CYCLES s’est

trouvée à la quatrième position avec 7,845 MDT de volume de

transactions, terminant ce mois à 18,15 DT. ICF a réussi à brasser 7,089

MDT de ses capitaux à 148,40 MDT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SIPHAT 12 9654,47 56,84 %59,64 %

CELLCOM 625 8913,11 107,33 %36,40 %

EURO-CYCLES 7 845 19118,15 15,16 %27,91 %

ELECTROSTAR 423 9071,66 20,29 %23,88 %

SITS 30 4521,80 -6,74 %20,00 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

ICF 7 089 476148,40 -23,70 % -13,19 %

UADH 286 7860,97 -18,49 % -48,13 %

STEQ 4184,95 -17,77 % -16,81 %

ADWYA 270 3303,14 -14,91 % -31,44 %

HANNIBAL LEASE 5355,57 -10,16 % -23,36 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

DELICE HOLDING 33 117 86410,29 -21,41 %-6.20%

BIAT 9 862 806110,01 -3,94 %-2.21%

SFBT 8 495 74418,65 -2,09 %-1.58%

EURO-CYCLES 7 845 19118,15 15,16 %27.91%

ICF 7 089 476148,40 -13,19 %-23.70%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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- D’après les données publiées par le département du Trésor des Etats Unis, le déficit budgétaire de l'Etat fédéral américain s'est élevé à

984 milliards de dollars fin septembre (qui marque la clôture de l'exercice fiscal 2019). Cela correspond à 4,6 % du PIB. En effet, le

déficit budgétaire a bondi de 26 % sur un an, soit une hausse de 0,8 point en un an (205 milliards de dollars). Le déficit budgétaire a

aussi, été creusé par un accroissement du service de la dette, à hauteur de 51 milliards de dollars (+10 %) ainsi que par une hausse des

dépenses militaires (+9 %) et de l'aide aux agriculteurs qui souffraient de l'escalade des tarifs douaniers entre la Chine et les Etats-Unis.

- L'opération d’introduction en Bourse du géant pétrolier saoudien « SAUDI ARAMCO » tant retardée (plus de trois ans), étant scrutée

avec impatience par les traders et les observateurs du monde du pétrole, a été confirmée par les officiels du royaume. L’opération se

déroulera en deux temps, d'abord sur le marché local dès décembre 2019 puis sur une place internationale en 2020. Il devrait s'agir de

la plus grosse opération de l'histoire. La compagnie saoudienne, détenue à hauteur de 100 % par le Royaume, est assise sur les plus

vastes réserves mondiales de pétrole soit l’équivalent de 260 milliards de barils. L'entreprise est considérée comme la plus bénéficiaire

au monde. Chiffre à l'appui, au premier semestre, malgré la chute continue des prix du pétrole, elle a affiché 46,9 milliards de dollars de

résultat (42 milliards d’euros).

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 801,06 -0,83 % -3,25 %

Banques 4 504,39 -0,80 % -3,00 %

Assurance 11 203,74 1,06 % 4,79 %

Services Financiers 5 045,88 -2,76 % -12,46 %

Services aux Consommateurs 2 653,92 -3,95 % -13,34 %

Distribution 4 150,68 -3,91 % -12,80 %

Biens de Consommation 7 369,04 -0,22 % -1,54 %

Automobiles et Equipementiers 1 670,41 1,10 % -8,56 %

Agro-alimentaire et Boissons 9 195,62 -1,39 % -3,28 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 181,68 4,73 % 6,81 %

Industries 1 171,93 2,04 % -17,30 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 490,24 4,07 % -28,49 %

Matériaux de Base 3 934,60 -9,42 % 6,99 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

-7,97 %

-4,38 %

1 Euro/TND 3,155

1 US Dollar/TND 2,830

- La subvention des hydrocarbures a été révisée à la baisse dans le projet de budget de l’État Tunisien pour l’exercice 2020. Elle est

passée de 2100 MDT à 1880 MDT, soit une baisse de 25,9%. Ce recul est justifié, en partie, par la réduction prévue de 500 MDT, des

dépenses de deux entreprises publiques bénéficiaires de cette subvention soit : la STEG (Société Tunisienne d’Electricité et de Gaz et la

STIR (Société Tunisienne des Industries de Raffinage). Un ajustement des prix des hydrocarbures est également prévu dans le cadre du

projet de budget 2020. Il pourrait mobiliser des ressources financières supplémentaires.

- La Commission Européenne, agissant au nom de l’Union Européenne, a approuvé le versement à la Tunisie d’un prêt de 150 millions

d’euros. Ce troisième et dernier versement dans le cadre du deuxième programme d’assistance macro-financière (AMF) en faveur de la

Tunisie fait suite à la mise en œuvre d’un ensemble important de mesures destinées à soutenir la transition économique du pays. Les

fonds de l’AMF sont versés en contrepartie de la mise en œuvre de politiques spécifiques arrêtées dans un protocole d’accord. Les

réformes entreprises dans le cadre de ce programme d’AMF illustrent les efforts accomplis par les autorités tunisiennes pour mettre en

œuvre un vaste ensemble de mesures destinées à lutter contre la corruption, rendre le système fiscal plus équitable, accroître la qualité

de l’administration publique et améliorer le système de protection sociale du pays.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Décembre 24 380,00 24,90 %

Janvier 24 870,00 24,22 %

Février 24 167,00 24,84 %

Mars 23 164,00 24,63 %

Avril 23 188,00 24,64 %

Mai 23 319,00 24,80 %

Juin 23 611,00 25,00 %

Juillet 23 560,00 24,85 %

Août 24 063,00 24,95 %

Septembre 23 559,00 25,20 %
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
5,185,47 %-0.50%AB 12 391 339 378 734,85 28,20 23,30 6,53 0,67 0,844.90%14627,75

12,3117,61 %-6.67%ATB 183 135 796 007 420,00 5,78 2,75 13,27 0,64 0,691.70%2994,20

7,46-9,97 %-4.35%BH 59 229 671 252 523,60 15,26 10,81 4,78 1,02 0,665.50%28211,00

9,23-3,94 %-2.21%BIAT 89 451 9 862 806 1 870,17 123,00 106,10 8,95 1,85 1,804.50%705110,01

3,38-10,08 %1.50%BNA 471 359 5 663 076 779,52 14,19 11,64 4,00 0,66 0,780.00%79912,18

10,16-4,32 %0.96%BT 208 181 1 535 948 1 665,00 8,21 7,28 12,47 1,63 2,003.40%3667,40

119,35-25,33 %-4.55%BTE 2 991 26 188 37,80 11,58 8,40 58,15 0,56 0,280.00%468,40

22,308,70 %6.95%STB 178 139 686 372 621,50 4,38 3,40 24,85 1,21 1,350.00%4584,00

9,95-16,97 %-6.71%TJARI 41 055 1 356 949 1 303,74 43,80 29,48 9,80 2,38 2,356.90%38932,00

11,5345,48 %2.81%UBCI 18 080 547 428 636,45 31,82 20,08 16,26 1,32 1,863.80%5131,82

8,07-0,18 %0.35%UIB 69 553 1 595 698 742,37 23,99 20,10 8,62 1,46 1,563.10%33022,80

ns-14,72 %-3.76%WIFAK 14 714 94 097 184,20 7,15 5,80 ns 1,29 1,080.00%316,14

ASSURANCES
12,3523,39 %0.44%AST 29 1 262 261,36 62,99 37,20 17,39 1,59 2,244.10%543,56

14,02-5,66 %18.68%BH 3 690 110 046 83,82 31,82 24,94 13,63 1,77 1,723.20%2231,51

31,641,77 %0.22%STAR 8 493 1 151 290 311,31 155,03 119,60 44,16 0,68 0,952.30%77134,90

11,920,67 %-0.79%TRE 19 682 146 772 150,00 8,05 7,00 12,20 0,76 0,787.30%927,50

LEASING
7,76-33,22 %-3.03%ATL 29 275 46 929 52,00 2,70 1,57 4,88 1,08 0,6812.50%1201,60

7,017,56 %-1.60%BL 4 372 8 145 55,50 1,93 1,77 7,82 0,78 0,867.00%101,85

6,0913,28 %0.62%CIL 1 555 24 069 81,00 17,20 13,14 6,83 0,96 1,076.20%16316,20

7,05-23,36 %-10.16%HL 91 535 44,76 7,68 5,57 5,26 0,81 0,605.40%135,57

8,02-41,12 %8.00%ML 6 444 12 228 13,23 3,23 1,59 4,21 0,58 0,3013.20%231,89

6,50-27,92 %-9.24%TJL 6 062 66 549 30,25 16,45 10,72 4,68 0,84 0,6110.90%3711,00

10,73-33,13 %-5.85%TLS 4 648 41 553 95,58 15,14 8,25 8,05 0,74 0,557.30%638,85

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
18,91-3,74 %0.48%PLTU 112 4 872 42,20 44,73 42,00 21,64 2,38 2,725.20%342,20

11,56-3,42 %-0.55%SPDIT 8 333 73 189 254,24 11,70 8,60 14,53 3,57 4,496.60%389,08

19,73-7,53 %-4.47%TINV 271 1 487 5,16 6,30 5,29 19,10 1,02 0,989.40%35,34

INDUSTRIES

HOLDING
16,34-10,40 %-0.78%OTH 45 314 636 481 749,86 16,50 13,50 17,84 2,34 2,562.40%35113,99

12,654,59 %1.84%PGH 9 613 122 621 2 291,45 16,61 10,86 16,57 2,32 3,042.60%8312,73

AGRO-ALIMENTAIRE
9,103,73 %1.28%CREAL 31 109 146 970 23,27 5,11 4,31 11,19 1,38 1,693.20%604,76

22,13-21,41 %-6.20%DH 3 215 151 33 117 864 565,00 13,50 10,11 14,63 5,37 3,554.00%45510,29

23,67-8,49 %-4.63%LNDOR 51 883 399 014 71,69 9,98 7,39 26,16 15,19 16,797.90%2207,62

14,21-2,09 %-1.58%SFBT 451 529 8 495 744 3 692,70 24,98 18,60 21,46 3,10 4,683.50%1 41118,65

ns1,22 %1.84%SOPAT 215 565 380 030 46,25 2,29 1,56 ns 11,58 25,980.00%6381,66

PHARMACEUTIQUE
21,31-31,44 %-14.91%ADWYA 84 656 270 330 67,60 4,83 2,98 13,77 2,68 1,733.20%3963,14

ns56,84 %59.64%SIPHAT 3 237 12 965 8,05 6,09 2,36 ns 1,29 1,090.00%384,47

18,8719,61 %-0.31%UMED 84 976 819 481 307,20 11,40 7,71 24,52 2,86 3,723.60%4919,60

COMPOSANTS AUTOMOBILES
10,57-1,97 %1.96%ASSAD 288 017 2 140 674 87,36 9,40 6,85 9,39 1,89 1,684.80%1 0447,28

ns-35,29 %1.54%GIF 149 592 99 286 6,97 1,06 0,62 ns 1,43 0,660.00%2790,66

ns-16,81 %-17.77%STEQ 78 418 6,93 9,68 4,15 ns 0,71 0,460.00%74,95

ns-9,17 %0.00%STIP 0 0 4,59 1,23 0,98 ns ns ns0.00%01,09

CIMENTIER
ns-40,29 %4.24%CC 1 748 339 2 154 466 211,73 1,46 1,06 ns 10,48 5,550.00%2 4071,23

ns-50,72 %2.00%SCB 11 368 11 562 44,93 2,03 1,00 ns 1,48 0,610.00%241,02

CHIMIE
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P/E 17 P/E 18 PBV 17Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 18Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

12,77-2,44 %-1.33%AL 466 34 947 118,54 93,00 74,00 12,87 2,34 2,366.10%4574,00

ns-14,09 %13.86%ALKIM 1 723 62 520 73,61 42,11 33,20 ns 2,82 2,300.00%2037,80

3,51-13,19 %-23.70%ICF 40 717 7 089 476 311,64 225,00 148,40 20,87 0,65 3,896.10%1 653148,40

INDUSTRIES DIVERSES
ns-40,18 %3.08%AMS 38 016 24 954 4,41 1,14 0,61 ns 1,00 1,000.00%1700,67

12,5515,16 %27.91%ECYCL 464 140 7 845 191 161,72 19,40 13,45 10,40 4,44 3,686.60%3 72318,15

6,8271,32 %5.10%MPBS 141 001 723 543 40,24 6,38 3,30 14,42 0,63 1,333.90%2335,15

8,743,32 %-2.16%NBL 21 221 105 348 21,17 6,12 4,60 10,58 1,43 1,7412.00%914,98

29,227,03 %-1.08%PLAST 33 185 89 381 26,86 2,92 2,29 25,10 1,77 1,522.70%582,74

37,345,47 %2.48%SAH 244 800 2 943 630 784,15 12,34 9,75 31,82 4,82 4,110.00%1 13412,00

7,36-0,93 %-1.03%SAM 48 760 189 006 17,80 4,50 3,60 13,38 1,02 1,867.80%1503,84

12,6542,14 %14.00%SIAME 216 653 706 926 48,02 3,47 2,36 19,76 1,17 1,834.40%6073,42

23,85-14,89 %4.17%SMD 66 712 129 694 24,80 2,22 1,43 11,43 1,48 0,713.00%82,00

12,93-7,62 %-3.00%SOMOC 506 500 496 807 39,44 1,17 0,96 11,99 0,54 0,517.70%7180,97

188,0014,71 %-0.43%SOTEM 12 000 27 640 70,67 2,35 1,66 176,67 2,72 2,550.00%52,34

12,824,81 %-3.91%SOTUV 114 170 1 029 531 240,92 10,80 8,45 23,26 2,40 4,353.40%4718,84

9,3858,57 %1.44%STPAP 510 710 3 599 778 196,99 7,49 4,53 21,18 1,51 3,414.70%1 4747,05

6,07-19,08 %-7.26%STPIL 23 580 304 037 51,81 17,00 12,23 8,33 0,97 1,347.60%15712,52

11,203,04 %-3.51%TPR 85 056 404 660 234,00 5,70 4,50 15,57 1,67 2,325.10%3184,68

IMMOBILIER
44,727,92 %6.32%SIMPA 24 682 822 696 36,85 34,80 29,22 36,48 0,56 0,463.70%6133,50

412,53-6,74 %20.00%SITS 19 674 30 452 28,08 1,88 1,40 312,00 412,53 312,005.60%411,80

8,37-4,28 %15.20%SOKNA 47 061 96 242 11,87 2,98 1,82 5,93 0,47 0,343.00%1892,35

TECHNOLOGIE
ns-19,44 %11.54%AETEC 1 067 299 0,64 0,42 0,26 ns 0,96 0,570.00%100,29

3,4612,60 %18.90%TLNET 475 590 4 369 186 112,21 12,60 7,41 6,57 1,90 3,615.40%2 6059,25

8,8758,15 %12.48%XABYT 1 913 15 361 17,08 8,39 5,35 15,53 1,15 2,014.30%448,20

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
5,58-5,66 %-3.57%ARTES 87 877 489 143 206,55 6,40 5,40 5,83 1,21 1,279.80%1625,40

8,18-6,60 %-2.28%CITY 15 214 109 483 131,04 11,60 7,05 8,85 2,75 2,9813.00%1397,28

11,57-0,65 %-3.36%NAKL 9 153 108 031 345,00 12,25 11,15 11,84 2,26 2,315.00%10311,50

129,45-48,13 %-18.49%UADH 275 637 286 786 35,85 1,90 0,92 55,15 0,99 0,4215.50%7590,97

AUTRES SERVICES
ns107,33 %36.40%CELL 229 772 625 891 13,88 3,29 1,52 ns 0,63 1,040.00%8593,11

ns20,29 %23.88%LSTR 253 228 423 907 17,08 1,88 0,79 ns ns ns0.00%7311,66

ns-63,33 %0.00%MIP 400 88 0,97 0,56 0,22 ns 1,00 1,000.00%10,22

ns-20,51 %-4.62%TAIR 223 285 138 509 65,84 0,91 0,60 ns ns ns0.00%3680,62

ns8,57 %-2.26%TVAL 15 818 256 356 64,00 38,26 15,60 18,29 ns 2,8211.30%16416,00

TELECOMMUNICATIONS
ns-64,67 %-4.41%SERVI 701 524 471 906 7,72 1,93 0,53 ns 0,47 0,190.00%1 5650,65

2,08-11,23 %-3.65%SOTET 229 967 1 187 037 23,23 7,79 4,46 3,86 0,55 1,032.00%1 0715,01

ns-18,18 %-3.57%TGH 233 445 61 539 29,16 0,34 0,25 ns 0,80 0,590.00%3230,27

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
42,16-24,70 %-6.35%MAG 2 311 65 049 328,71 39,00 23,00 31,52 76,35 57,071.40%6628,63

7,655,87 %2.23%MGR 739 985 1 710 045 30,23 2,63 2,18 9,85 1,08 1,404.80%1 1422,29

ns6,52 %0.76%MNP 41 521 330 651 159,75 9,20 6,21 ns 3,70 2,642.50%2088,00
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