
Reporting mensuel Septembre 2020

Comportement du Marché

Palmarès des Valeurs

Tunindex

Tunindex 20

PerformanceVolume de transactions (MDT) 125,756

Nombre de transactions 57 749

Capitalisation (MDT) 22 422,87

PER 2020e (x) 14,70

Div.Yield (%) 3,87

Var. / Mois Var. / AnnéeNiveau 12 mois

-0,30 % -5,24 %6 748,63 -4,29 %

-0,69 % -6,61 %2 921,81 -5,63 %

Volume d'échange (MDT)Tunindex Tunindex20Tunindex

(en glissement annuel)

A l'issue du mois de Septembre 2020, l’indice phare de la bourse de Tunis a connu un repli de 0,30% par rapport au mois dernier culminant à 6 748,63

points. Pareillement, le Tunindex 20 a reculé de 0,69% à 2 921,81 points. La place a brassé 125,756 MDT en flux transactionnel contre 97,802 MDT

courant le mois d’Août. La capitalisation boursière a atteint 22,423 Milliards de dinars.

Au palmarès des meilleures performances courant le mois de

Septembre, AETECH s’est située sur le podium bondissant de 47,50% à

0,59 DT. BH LEASING a occupé la deuxième position avec un saut de

36,28% à 1,39 DT. GIF-FILTER s’est appréciée de 29,73% à 0,96 DT,

ramenant sa performance depuis le début de l’année à 57,38%. La valeur

ADWYA s'est offerte une progression de 27,51% à 3,94 DT. ATL, quant à

elle, s'est bonifiée de 26,92% à 1,65 DT.

Au registre des plus fortes baisses mensuelles, l’UADH assoit la première

place, accusant une perte de 23,30% à 1,35 DT. TUNINVEST-SICAR a

régressé de 16,91% à 4,52 DT, ramenant sa contre-performance depuis

le début de l’année à 2,33%. STEQ s'est effritée de 14,86% à 4,70 DT.

CARTHAGE CEMENT et STIP ont abandonné au terme de ce mois

13,45% et 13,00% à 1,48 DT et 0,87 DT respectivement.

SAH est la valeur la plus sollicitée courant ce mois, drainant le plus fort

volume d'affaires, soit 17,921 MDT, suivie de la SFBT qui s'est traitée à

hauteur de 16,686 MDT à 18,00 DT. CARTHAGE CEMENT s'est

transigée à concurrence de 9,174 MDT, pour finir à 1,48 DT, ramenant sa

performance (YTD) à 25,42%. EURO-CYCLES s’est trouvée à la

quatrième position avec 6,371 MDT de volume de transactions, terminant

ce mois à 24,42 DT. WIFAK-BANK a réussi à brasser 5,805 MDT de ses

capitaux à 6,60 DT.

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

Aetech 21 4840,59 78,79 %47,50 %

BH LEASING 30 3791,39 -20,57 %36,28 %

GIF 1 731 4260,96 57,38 %29,73 %

ADWYA 4 367 3563,94 55,12 %27,51 %

ATL 358 9771,65 -2,94 %26,92 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

UADH 3 321 3021,35 -23,30 % 43,62 %

TUNINVEST-SICAR 85 8564,52 -16,91 % -2,33 %

STEQ 7 4464,70 -14,86 % -6,00 %

CARTHAGE 9 173 8681,48 -13,45 % 25,42 %

STIP 2880,87 -13,00 % -20,91 %

  Valeur Vol. (DT)Dernier Var. Mois Perf. Ann.

SAH 17 920 78812,59 8,57 %0.64%

SFBT 16 685 81318,80 28,28 %-0.53%

CARTHAGE 9 173 8681,48 25,42 %-13.45%

EURO-CYCLES 6 371 21424,42 35,81 %5.67%

WIFAK INT. BANK 5 805 5416,60 -3,65 %-3.65%

Cinq Plus Forts volumes

Cinq Plus Fortes Hausses

Cinq Plus Fortes Baisses

Tendance du Marché
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- D’après Reuters, l’activité du secteur des services en Chine (représentant environ 60% de l'économie chinoise) s'est accélérée en mois

de Septembre, marquant ainsi une progression pour un cinquième mois consécutif. Cette accélération a été favorisée par la levée

progressive des restrictions sanitaires.

- Selon l’office statistique de l’Union européenne « Eurostat », le PIB corrigé des variations saisonnières, au cours du deuxième trimestre

2020,  a diminué de 11,8% (-14,7% en comparaison du deuxième trimestre 2019) dans la zone euro et de 11,4% (-13,9% par rapport au

deuxième trimestre 2019)) dans l’UE par rapport au trimestre précédent. Par ailleurs, l’Espagne a affiché la plus forte baisse (-18,5%) du

PIB par rapport au trimestre précédent, suivie de la Croatie (-14,9%), la Hongrie (-14,5%), la Grèce (-14,0%), le Portugal (-13,9%) et la

France (-13,8%). Les baisses les moins marquées du PIB ont été enregistrées en Finlande (-4,5%), en Lituanie (-5.5%) et en Estonie

(-5,6%), suivies de l’Irlande (-6,1%), la Lettonie (-6,5%) et le Danemark (-6,9%).

Actualités Internationales

Indice Clôture Var. mois Var. Année

Sociétés Financières 4 187,69 1,46 % -15,30 %

Banques 3 849,19 1,11 % -17,30 %

Assurance 12 098,66 6,10 % 4,89 %

Services Financiers 5 135,05 3,18 % 5,00 %

Services aux Consommateurs 2 450,81 -3,60 % -6,19 %

Distribution 3 816,35 -4,33 % -6,41 %

Biens de Consommation 8 601,27 -1,82 % 15,14 %

Automobiles et Equipementiers 1 226,18 3,13 % -25,18 %

Agro-alimentaire et Boissons 11 000,61 -2,78 % 17,12 %

Produits ménagers et de soins personnel 2 402,66 1,60 % 11,82 %

Industries 1 246,20 -7,19 % 3,25 %

Bâtiment et Matériaux de Construction 586,36 -9,68 % 12,35 %

Matériaux de Base 2 638,97 3,59 % -29,23 %

Taux de Participation Etrangère et Capitalisation BoursièreÉvolution des Indices Sectoriels

À la Une

  Taux de change Dernier Var. / Année

3,76 %

-1,33 %

1 Euro/TND 3,230

1 US Dollar/TND 2,751

- D'après l'Agence de Promotion de l'Industrie et de l'Innovation (APII), les investissements déclarés tout secteur confondu ont

enregistré, au 31-08-2020, une baisse de 21,62% pour s’établir à 1 968 projets contre 2 511 sur la même période en 2019. Par ailleurs,

ces projets permettront la création de 31 357 postes d’emplois, contre 32 281 postes d’emplois à fin Août 2019, soit un recul de 2,86%.

 Les investissements déclarés dans le secteur des industries chimiques ont baissé de 58,5%, sur une année glissante, à 110,9 MDT au

31-08-2020. Quant aux investissements déclarés dans le secteur agroalimentaire, ils ont affiché une régression de 19,9% passant de

480 MDT, au 31-08-2019, à 384,5 MDT à fin Août 2020.

- Selon l’Institut National des Statistiques (INS), les flux des échanges commerciaux de la Tunisie avec l’extérieur aux prix courants ont

enregistré durant les neuf premiers mois de l’année 2020 une baisse au niveau des exportations de 16,6% pour s’établir à 27,537

milliards de dinars, contre 33,01 milliards de dinars durant la même période de l’année 2019 et une régression plus importante au niveau

des importations de 21,30% à 37,673 milliards de dinars, contre 47,856 milliards de dinars une année plutôt . A cet effet, le solde

commercial s’est réduit de 4,712 MDT pour s’établir à 10,136 milliards de dinars, contre 14,848 milliards durant la même période en

2019. Ainsi, le taux de couverture s’est établi au terme de Septembre dernier à 73,1% contre 69% à fin Septembre 2019.

Actualités Nationales

Tx. Part. ÉtrangèreCapitalisation (MDT)

Janvier 23 722,00 25,01 %

Février 23 961,00 24,91 %

Mars 21 830,00 24,48 %

Avril 21 254,00 24,79 %

Mai 21 960,00 24,91 %

Juin 22 574,00 25,59 %

Juillet 22 243,00 25,45 %

Août 22 797,00 25,79 %

Septembre 22 399,00 25,79 %

Octobre 21 858,00 25,36 %
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P/E 19 P/E 20 PBV 19Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 20Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

FINANCES

BANQUES
6,19-16,07 %-3.92%AB 51 896 1 302 612 648,78 30,37 24,00 5,77 0,80 0,745.50%51024,50

11,29-23,64 %-10.41%ATB 642 284 1 993 438 310,00 4,29 3,00 9,80 0,58 0,512.30%8093,10

5,31-25,46 %13.38%BH 150 022 1 300 451 423,64 12,13 7,40 3,87 0,73 0,536.70%6288,90

9,31-13,32 %3.41%BIAT 46 800 4 358 702 1 679,68 122,00 90,00 8,04 1,87 1,615.30%56994,10

4,44-24,31 %5.39%BNA 230 783 2 036 393 576,00 11,90 8,14 2,95 0,86 0,570.00%1 1929,00

13,03-10,38 %3.56%BT 250 009 1 710 734 1 572,75 7,80 6,50 11,78 2,09 1,893.60%4746,99

55,63-9,53 %-9.04%BTE 4 816 40 944 37,58 10,00 8,15 41,29 0,37 0,270.00%428,35

22,86-22,01 %4.29%STB 390 443 1 399 345 567,12 4,83 3,35 22,68 1,24 1,230.00%7523,65

11,80-22,30 %-9.29%TJARI 41 843 1 111 408 1 034,85 32,40 23,91 7,78 2,83 1,868.70%42825,40

11,18-23,33 %-9.80%UBCI 1 384 30 788 460,04 31,80 21,81 11,76 1,28 1,345.20%1923,00

8,64-27,92 %0.61%UIB 288 320 4 543 807 537,24 23,00 15,30 6,24 1,56 1,134.20%64216,50

ns-3,65 %-3.65%WIFAK 847 616 5 805 541 198,00 6,85 5,78 ns 1,27 1,160.00%226,60

ASSURANCES
12,8144,97 %0.00%AST 241 13 698 347,88 65,77 44,10 23,15 1,65 2,9810.30%957,98

14,0668,33 %18.18%BH 3 743 188 491 145,08 56,22 24,25 23,59 1,77 2,981.80%4254,54

41,87-14,13 %9.28%STAR 1 029 119 379 262,27 137,16 101,00 37,20 0,90 0,803.40%57113,65

12,12-8,51 %2.96%TRE 25 488 182 275 146,20 7,99 6,74 11,90 0,77 0,767.50%1227,31

LEASING
7,30-2,94 %26.92%ATL 228 481 358 977 53,62 1,80 1,16 5,03 1,02 0,7012.10%5941,65

7,16-20,57 %36.28%BHL 22 810 30 379 9,73 1,78 1,00 3,10 0,52 0,220.00%661,39

7,27-8,11 %0.00%BL 1 502 2 553 51,00 1,86 1,70 7,18 0,80 0,797.60%31,70

6,036,96 %0.57%CIL 4 501 71 687 79,95 16,40 14,50 6,74 0,95 1,066.30%3415,99

6,855,80 %-9.79%HL 12 778 48 297 38,53 5,99 3,47 4,53 0,79 0,528.60%333,50

6,49-22,40 %-0.31%TJL 438 4 342 26,68 11,94 8,70 4,12 0,84 0,5312.40%139,70

12,0412,86 %-9.71%TLS 19 460 184 522 102,38 11,70 8,00 8,62 0,83 0,596.90%969,48

SOCIETES D'INVESTISSEMENT
21,420,00 %0.00%PLTU 0 0 44,30 46,50 44,30 22,72 2,70 2,865.00%044,30

13,846,53 %7.01%SPDIT 8 046 64 292 230,72 8,85 6,41 13,18 4,28 4,087.30%228,24

19,01-2,33 %-16.91%TINV 18 148 85 856 4,37 6,45 4,02 16,17 0,98 0,8311.10%514,52

INDUSTRIES

HOLDING
19,91-11,32 %-7.13%OTH 143 435 1 779 378 642,13 15,15 9,30 15,27 2,85 2,192.80%49611,73

15,45-19,35 %-11.97%PGH 322 508 3 736 664 1 854,04 13,34 10,30 13,41 2,84 2,462.90%36310,30

AGRO-ALIMENTAIRE
10,4829,64 %13.50%CREAL 100 885 745 142 37,40 7,82 4,97 17,98 1,59 2,722.10%3397,65

18,1740,67 %-6.32%DH 157 472 2 343 886 781,88 15,63 10,20 20,24 4,41 4,912.30%70514,24

33,22-11,34 %-1.73%LNDOR 80 434 554 152 76,56 7,75 5,55 27,94 21,32 17,932.60%4416,82

21,1228,28 %-0.53%SFBT 893 896 16 685 813 4 653,00 22,96 16,27 27,04 4,60 5,893.50%2 54718,80

ns-20,71 %-4.29%SOPAT 205 603 279 516 37,33 1,73 1,17 ns 25,67 20,970.00%4021,34

PHARMACEUTIQUE
20,0855,12 %27.51%ADWYA 1 174 090 4 367 356 84,82 3,99 2,09 17,28 2,53 2,172.50%2 9583,94

ns1,39 %5.81%SIPHAT 1 654 7 823 9,18 6,20 3,89 ns 0,69 1,240.00%465,10

20,509,92 %5.21%UMED 313 222 3 271 625 329,60 10,90 7,93 26,30 3,11 3,993.30%1 08410,30

COMPOSANTS AUTOMOBILES
9,10-34,21 %-1.10%ASSAD 410 365 1 847 499 54,00 7,20 3,98 5,81 1,63 1,045.60%1 3704,50

ns57,38 %29.73%GIF 1 830 101 1 731 426 10,14 1,12 0,40 ns 1,01 0,950.00%2 6300,96

ns-6,00 %-14.86%STEQ 1 411 7 446 6,58 7,19 4,15 ns 0,55 0,440.00%174,70

ns-20,91 %-13.00%STIP 314 288 3,66 1,10 0,78 ns ns ns0.00%100,87

CIMENTIER
ns25,42 %-13.45%CC 5 685 393 9 173 868 508,56 1,76 0,95 ns 18,41 13,340.00%5 4591,48

ns-34,78 %5.26%SCB 27 298 30 904 52,86 1,81 1,08 ns 1,23 0,710.00%571,20

CHIMIE
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P/E 19 P/E 20 PBV 19Valeur Quantité Capitaux (DT)Clôture Var. Mois Capi.(MDT) P. Haut P. Bas Perf. Ann. PBV 20Div. YieldNb. Tr.

Données du mois Sur l'année Valorisation

13,193,57 %3.57%AL 917 65 340 116,14 92,00 65,90 12,61 2,42 2,316.20%5572,50

ns-31,45 %1.48%ALKIM 578 19 799 66,73 48,50 28,31 ns 2,68 2,080.00%334,27

21,30-43,05 %3.39%ICF 19 520 1 136 218 128,10 120,90 48,73 8,58 3,97 1,6013.10%69661,00

INDUSTRIES DIVERSES
ns56,25 %16.28%AMS 387 327 427 861 6,58 1,34 0,38 ns 1,00 1,000.00%8531,00

8,6235,81 %5.67%ECYCL 260 016 6 371 214 217,58 25,55 12,60 13,99 3,05 4,954.50%2 11424,42

10,49-38,52 %-5.35%MPBS 30 383 102 898 34,72 5,94 3,20 12,45 0,96 1,146.00%2103,36

9,64-9,94 %-1.88%NBL 10 414 45 866 17,98 5,01 3,74 8,99 1,58 1,475.90%634,23

23,45-20,45 %-2.72%PLAST 2 341 5 041 20,98 2,85 2,12 19,60 1,42 1,193.50%242,11

29,788,57 %0.64%SAH 1 352 554 17 920 788 822,70 13,80 8,53 33,39 3,85 4,311.20%4 74212,59

12,95-5,45 %4.32%SAM 120 569 420 160 16,80 4,15 2,99 12,63 1,80 1,755.00%3563,02

13,39-21,36 %-1.57%SIAME 104 801 324 657 43,95 4,18 3,00 18,08 1,24 1,683.80%3373,13

13,43-12,43 %-2.41%SMD 2 3 20,09 2,08 1,38 9,26 0,84 0,580.00%21,62

12,986,38 %7.53%SOMOC 3 114 865 3 338 094 40,66 1,16 0,72 12,36 0,55 0,520.00%3 2131,00

154,029,66 %1.92%SOTEM 7 030 21 937 96,04 3,18 2,82 240,09 2,22 3,470.00%63,18

22,19-1,92 %9.78%SOTUV 245 126 1 935 715 223,21 8,59 5,58 21,54 4,15 4,033.70%8686,62

12,12-26,73 %5.00%STPAP 324 345 1 546 596 129,65 7,49 4,47 13,94 1,95 2,2410.00%1 4464,64

9,4313,17 %6.25%STPIL 17 913 214 346 50,69 13,28 9,91 8,15 1,51 1,318.60%19412,25

15,11-25,10 %2.31%TPR 170 647 585 975 177,50 4,88 3,21 11,81 2,26 1,766.80%3613,55

IMMOBILIER
33,81-0,23 %0.00%SIMPA 0 0 43,78 40,00 37,17 43,35 0,42 0,540.00%039,80

334,53-3,26 %-5.02%SITS 100 031 202 949 32,45 2,39 1,95 360,53 334,53 360,530.00%322,08

6,1234,96 %-3.36%SOKNA 1 504 4 272 14,55 2,99 2,00 7,27 0,35 0,411.20%192,88

TECHNOLOGIE
ns78,79 %47.50%AETEC 44 831 21 484 1,31 0,59 0,33 ns 0,70 1,150.00%2130,59

5,67-7,08 %-2.33%TLNET 318 419 2 802 373 101,90 9,25 5,71 5,97 3,12 3,282.40%1 1708,40

SERVICES

DISTRIBUTION AUTOMOBILE
6,18-18,03 %-1.96%ARTES 276 496 1 091 974 153,00 5,17 3,87 4,32 1,34 0,9413.30%6374,00

8,725,32 %-0.98%CITY 172 097 1 221 096 127,98 7,89 6,87 8,64 2,94 2,918.40%5927,11

11,65-7,94 %3.24%NAKL 18 154 196 987 324,00 12,36 9,25 11,12 2,28 2,172.30%12510,80

106,3143,62 %-23.30%UADH 2 189 290 3 321 302 49,89 1,76 0,52 76,75 0,82 0,590.00%4 0861,35

AUTRES SERVICES
ns44,74 %7.83%CELL 74 178 382 999 23,96 5,53 2,85 ns 0,50 1,790.00%4885,37

ns8,96 %8.96%LSTR 50 147 67 684 15,02 1,58 0,70 ns ns ns0.00%2841,46

ns-36,36 %0.00%MIP 0 0 0,62 0,22 0,22 ns 1,00 1,000.00%00,14

ns-3,18 %7.02%TAIR 581 862 356 846 64,78 0,74 0,52 ns ns ns0.00%8690,61

TELECOMMUNICATIONS
ns236,07 %-2.84%SERVI 1 705 809 3 460 437 24,34 2,26 0,46 ns 0,53 0,590.00%3 8962,05

4,35-5,05 %13.72%SOTET 244 645 1 208 328 22,67 6,02 4,00 3,77 1,16 1,012.00%1 1574,89

ns-8,00 %4.55%TGH 1 572 330 340 731 24,84 0,26 0,20 ns 0,72 0,500.00%6750,23

DISTRIBUTION DE BIENS DE CONSOMMATION
41,85-17,24 %-12.77%MAG 1 402 34 591 267,40 32,00 21,88 25,64 75,78 46,421.70%3923,29

8,8842,48 %8.45%MGR 724 173 2 268 400 42,37 3,55 2,28 13,80 1,26 1,964.40%1 4733,21

ns-17,95 %-7.25%MNP 113 076 739 474 127,80 8,10 6,25 ns 2,48 2,120.00%2986,40
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